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Rapport du Consell d’ Administration a I’ assemblée genéerale ordinaire

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons convoqués en assemblée générale ordinaire, conformément aux dispositions légales et statutaires, pour vous rendre
compte de notre gestion, soumettre a votre approbation les comptes sociaux et consolidés arrétés au 31 décembre 2005 et vousinviter a
VOUS prononcer sur les résolutions proposées.

ACTIVITE, RESULTATSET SITUATION FINANCIERE DESFILIALESET DE LA SOCIETE AU COURS DE
L'EXERCICE ECOULE

FILIALESET SOUSFILIALES

O industrie agro-alimentaire

La société SAINT JEAN SAS, antérieurement dénommée DAUPHIPATE, détenue a 100 % par SABETON, qui fabrique des
ravioles et pates fraiches sous les marques SAINT JEAN, RAVIOLES DU ROYANS et PATES FRAICHES DU ROYANS, aréalisé au
coursdel’ exercice un chiffre d'affaires de 21,5 M€, en progression de 5,8 % sur celui réalisé au cours de |'exercice précédent, et dégagé
une perte de 1.745 K€, contre un bénéfice net de 280 K€ au 31 décembre 2004, essentiellement due aux frais générés par lamise en
service des nouvelles installations avant que le chiffre d' affaires correspondant ne soit généré.

Pour fidéliser along terme I' équipe dirigeante de SAINT JEAN, le conseil d’ administration de SABETON a décidé, en juin 2005, de
consentir des options d' achat portant sur 10 % du capital de SAINT JEAN, a concurrence de 5 % au profit des huit principaux cadres de
cette société, et de 5 % au profit de M. Claude GROS, en sa qualité de Président de SAINT JEAN.

SAINT JEAN aengagé en 2004 une action judiciaire contre PANZANI & qui elle réclame des dommages et intéréts de 4,8 M€ en
réparation du préudice subi du fait de larésiliation brutale, a effet du 1e juillet 2003, du contrat par lequel PANZANI lui avait config,
enmai 2000, lafabrication de ses pétes fraiches. PANZANI s est portée demanderesse reconventionnelle et réclame a SAINT JEAN la
somme de 5,1 M€ au titre du préudice qu’ elle estime avoir subi. Sur la base de I’ analyse des pieces de procédure, aucune provision n'a
été constituée au titre de cette réclamation, que nous considérons sans fondement.

LaS.C.l. DU ROYANS, détenue a 99,99 % par SAINT JEAN, a poursuivi au cours de |’ exercice I extension de I’ usine de fabrication
de pétes fraiches exploitée par SAINT JEAN commencée en 2003. Les investissements réalisés sur |’ exercice se montent ala somme de
2 M€, portant e montant total de cet investissement, aprés prise en compte des subventions obtenues, &7 M€. La société a remboursé,
au coursde |’ exercice, I’ emprunt bancaire contracté en 2005, dont le montant a été financé par des avances consenties par SAINT JEAN
rémunérées au taux de 4,30 % I"an jusqu’au 31 mai 2005, et de 3,90 % I'an a compter de cette date. Pour les financer, cette derniére a
souscrit, au cours de I’ exercice, un emprunt de 10 M€ remboursable sur douze ans moyennant un intérét annuel de 3,90 %.

Cette société a réalisé au cours de I exercice un chiffre d' affaires de 795 K€ essentiellement constitué par les loyers encaissés, et un
bénéfice de 227 K€ inclus dansle résultat de SAINT JEAN.

LaCOMPAGNIE AGRICOLE DE LA CRAU, filidle 291,21 % de SABETON alacl6ture de I exercice précédent, était détenue a
96,54 % par cette derniere au 31 décembre 2005, a la suite d’ achats d’ actions en bourse au cours de |’ exercice, qui ont eu pour
conséquence le franchissement par SABETON du seuil de 95 % en capital et en droits de vote.

Cette société a poursuivi, au cours de I’ exercice, ses activités traditionnelles de vente de produits agricoles et de location d' actifs
immobiliers.

Elle aréalisé des produits financiers résultant du placement de sa trésorerie pour 502 K€ et cédé des actifs immobiliers moyennant le
prix global de 1.003 K€, générant une plus-value de 723 K€.

Les procédures opposant |a Compagnie &I Etat ont évolué de la maniére suivante au cours de | exercice :

1. LaCompagnie avait intenté des actions en responsabilité contre |’ Etat en vue d’ obtenir réparation des préjudices qu' elle avait subis
du fait des arrétés du Préfet des Bouches-du-Rhone refusant le droit d’ exploiter a des acquéreurs avec lesquels elle avait signé des
promesses de vente. Ces arrétés, considérés commeillégaux par le Tribunal Administratif, avaient fait échouer les ventesen cours, et
laCompagnie n'avait pu ensuite céder les terres concernées qu'ala SAFER aun prix inférieur.

Le Tribunal Administratif de Marseille arendu, en date du 29 mars 2005, une décision lui alouant des dommages et intéréts. Compte
tenu del’ appel interjeté par I’ Etat, |lasomme percue de ce dernier au cours del’ exercice, soit 972 K€, fait I’ objet d’ une provision pour

risque de méme montant.
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2. Le Préfet des Bouches-du-Rhone avait intenté une action visant a obtenir I annulation de la délibération du Conseil Municipal de Fos
sur Mer ayant autorisé en janvier 2001 1" achat par la Commune d’ environ 1.000 hectares de terrains ala Compagnie.

Le Tribunal Administratif de Marseille a rendu, en date du 17 mai 2005, un jugement rejetant la requéte du Préfet des Bouches du
Rhone. Ce dernier n"a pasfait appel de cette décision.

3. LaCompagnie avait signé en 1881 une convention avec |’ Etat lui donnant le droit d’ émettre des emprunts bénéficiant de la garantie
de ce dernier et prévoyant, en contrepartie, un droit de I’ Etat a une quote-part des bénéfices de celle-ci jusqu’ au complet
remboursement des avances consenties. Cette convention a été modifiée en 1888, puis en 1940, date a laquelle a été signée une
convention prévoyant |’ attribution a I’ Etat, d’ une part, de 25 % des bénéfices de la Compagnie apres remboursement des avances
consenties par ' Etat, et, d'autre part, de 25 % du boni de liquidation.

Jusqu’en 1983, laCompagnie aversé la participation prévue al’ Etat, et aobtenu, en 1988, que e recouvrement de cette participation
soit suspendu, I’ Etat s engageant arésilier, a effet rétroactif au 1er janvier 1984, la convention signée en 1940.

Or, le 27 octobre 2000, le Receveur Genéral des Finances a délivré ala Compagnie deux titres exécutoires :

- 1"un pour un montant de 3,1 M<€ au titre de la participation due a I’ Etat pour les exercices 1984 a 1999 inclus,

- |"autre pour un montant de 4,7 M€ au titre du partage du boni de liquidation, se fondant sur la soi-disant dissolution de la
Compagnie.

L' Etat a, de plus, inscrit, en garantie du paiement de ces titres, une hypothéque sur les terres restant la propriété de la Compagnie.

LaCompagnieasaisi le Tribunal Administratif en vue d'obtenir I'annulation des titres exécutoires, lanullité des conventions de 1940,
lamain levée de |’ hypothéque, |e versement de dommages et intéréts, ainsi que la restitution des sommes séouestrées sur les ventes
intervenues depuis, qui s élévent, au 31 décembre 2005, ala somme de 1.266 K€, en principal et intéréts.

Par jugements du 27 octobre 2005, le Tribunal Administratif de Marseillea:

1/ rejeté larequéte de la Compagnie visant a obtenir :
- lanullité dela convention signée avec I Etat en 1940,
- le versement par I' Etat de dommages et intéréts pour non respect des ses engagements,
- I"annulation du titre exécutoire de 3,1 M€ émis en octobre 2000 par le Receveur Général des Finances au titre de la participation
de |’ Etat aux résultats des exercices 1984 21999 inclus,

2/ décidé I'annulation du titre exécutoire de 4,7 M€ émis en octobre 2000 par le Receveur Général des Finances au titre du partage
du boni de liquidation.

L'Etat afait appel de cette derniére décision.

En conséquence, la Compagnie a, d’ une part, procédé au reglement de la somme de 3,1 M€ tout en faisant appel des décisions
rendues par le Tribunal Administratif en faveur del’ Etat, et, d’ autre part, porté a 11 M€ la provision qui figurait dans ses comptes
au 31 décembre 2004 pour 7,8 M€.

L’ ensemble des opérations de | exercice a généré une perte de 2.123 K<€ contre un bénéfice net de 833 K<€ au 31 décembre 2004.
Les capitaux propres au 31 décembre 2005 ressortent a 15,1 M€ contre 17,3 M€ au 31 décembre 2004.

La SASPARNY, auparavant filiale 2 99,80 % de SABETON, t, a ce jour, détenue 299,80 % par la CIE AGRICOLE DE LA CRAU,
n'apas eu d'activité au cours de |'exercice et a dégagé une perte de 5 K€, essentiellement due aux frais de sa transformation de société
civileenSA.S.

0 secteur delacommunication

Dans e cadre de la cession de la participation détenue dans la société GPF & A intervenue en 2003, votre société n'est pas parvenue a
recouvrer, au cours de I’ exercice, la somme de 674 K€, entiérement provisionnée dans les comptes au 31 décembre 2005, représentant
le solde du crédit vendeur consenti au groupe belge, E COMPANION, et aintenté une action devant le Tribunal de Milan dans ce but.

O autresactivités

Lasociété REMIX SAS, filide a 100 % de SABETON, dont I’ activité consiste en du négoce de déchets industriels, a réalisé au cours
del’exercice un chiffre d'affaires de 35 K€ et une perte de 6 K€.



SOCIETE MERE

Au cours de | exercice 2005, SABETON a poursuivi ses activités de loueur d'immeubles et de prestataire de services au profit de ses
filiales.

L’ ensemble des opérations de | exercice a généré une perte de 1.559 K<€, aprés enregistrement notamment :

- de produits financiers s élevant a 785 K€ résultant du placement de satrésorerie,

- d'une provision complémentaire de 1.549 K€ comptabilisée au titre de la dépréciation des titres détenus dans |a CIE AGRICOLE DE
LA CRAU.

Au 31 décembre 2005, |atrésorerie nette de SABETON sélevait a 30 M€, essentiellement placés en SICAV monétaires.
Au 31 décembre 2005, |es capitaux propres sélevaient a 61,6 M€ contre 64 M€ au 31 décembre 2004.

A compter de cet exercice, il est fait application du réglement CRC-2002-10 du 12 décembre 2002 relatif al’amortissement et ala
dépréciation des actifs immobilisés et du réglement CRC n® 2004-06 du 23 novembre 2004 relatif ala définition, I'évaluation et la
comptabilisation des actifs. Compte tenu de la méthode prospective utilisée qu’ est la réallocation des valeurs nettes comptables, le
changement de réglement comptable n’a aucune incidence significative sur les comptes de I’ exercice.

COMPTES CONSOLIDES

Conformément au réglement CE n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, SABETON a établi des comptes consolidés au 31 décembre 2005
selon les normes IFRS. Ces comptes sont présentés dans le cadre des dispositions prévues par la norme IFRS 1 avec pour comparatif
| exercice 2004 retraité selon ce référentiel.

L'application de cesnormes a notamment entrainé :

- laprise en compte de lajuste vaeur :
» pour I'immeuble de DARDILLY, sur labase de |’ évaluation réalisée par un expert immobilier, asavoir 2.950 K€ au 1e janvier 2004,
ressortant, apres frais de commercialisation estimés a 3,5 %, a2.847 K€,
» pour les locaux de larue Vézelay a PARIS sur |a base de I évaluation réalisée par une agence immobiliére, & savoir 400 K€ au
ler janvier 2005, ramenée & 380 K€ valeur 1& janvier 2004, ressortant, aprés frais de commerciaisation estimésa 3,5 %, a 367 K<€,
» pour lestitres GAILLARD sur labase du cours de bourse,
- lacomptabilisation chez SAINT JEAN des amortissements, non plus selon le mode dégressif, mais selon le mode linéaire.

L' application des normes IFRS au 31 décembre 2004 a un impact positif d’environ 3 M€ sur les capitaux propres consolidés, ceux-ci,
qui s élevaient a54,2 M€ au 31 décembre 2004, ressortant a57,2 M<€ retraités en normes |FRS alaméme date.

L es comptes consolidés de I'exercice 2005 font ressortir une perte part du groupe de 2.694 K€ contre un bénéfice consolidé part du groupe
retraité en normes IFRS de 850 K€ au 31 décembre 2004. Ce résultat intégre |’ activation des déficits reportables a hauteur de 573 K€.

A lafin de|’exercice, la trésorerie nette des sociétés du groupe, telle qu'elle apparait a I'actif du bilan consolidé, s élevait a 51 M€,
essentiellement placés en SICAV monétaires, et les capitaux propres consolidés part du groupe a 54,1 M€ contre 57,2 M€ I'exercice
précédent.

PERSPECTIVES 2006

SAINT JEAN, atraversla SCI DU ROYANS, aprés avoir mené a son terme | extension de son usine de fabrication de pétes fraiches,
entamerale programme relatif alaconstruction d’ une nouvelle usine de fabrication deravioles, et poursuivra ses efforts pour dével opper
son chiffre d affaires.

LaCIE AGRICOLE DE LA CRAU poursuivra ses discussions relatives & I’ aménagement du domaine de la Péronne situé & Miramas,
qui pourraient aboutir al'aménagement d'une Z.A.C.

Plus généralement, la stratégie du groupe consistera a rechercher des investissements dans les secteurs dans lesquels SAINT JEAN
exerce son activité, sans toutefois exclure des opportunités qui pourraient se présenter dans d’ autres domaines.

INFORMATIONS SOCIALES

Au 31 décembre 2005, SABETON employait sept personnes. Il n’y a eu ni embauche, ni licenciement, ni recours aux heures
supplémentaires. Lasociété afait appel & une personne en intérim au cours de I’ exercice pour remplacer un salarié en arrét maladie.
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L 'effectif moyen du groupe était de 178 personnes contre 158 |' année précédente.

Cette évolution résulte des créations d' emplois réalisées au cours de I' exercice par lasociété SAINT JEAN, qui a obtenu le Trophée de
I’emploi 2005 remis par AGEFOS PME aux entreprises de larégion Drome Ardeche ayant créé le plus d emplais.

INFORMATIONS ENVIRONNEMENTALES

Le groupe n'est pas particuliérement exposé aux risques industriels et environnementaux compte tenu de son activité.

En 2005, SAINT JEAN a poursuivi la mise en pratique de sa politique environnementale. Celle-ci Sest traduite par la diminution
significative des coefficients de pollution et de rejet des eaux usées. Le tri sélectif des déchets est opérationnel et a permis de recycler
13 tonnes de cartons et 2 tonnes de plastiques depuis septembre 2005, pour n'évoquer que les aspectsles plussignificatifs. SAINT JEAN
vise une certification 1SO 14000 en 2006.

ACTIVITE RECHERCHE ET DEVEL OPPEMENT

Lasociété SAINT JEAN a poursuivi ses efforts en matiére de recherche et développement par I'acquisition de compétences plus
approfondies sur ses métiers, afin de maintenir une certaine avance technologique sur ses gammes de produits. Des développements de
nouveautés ont aussi abouti avec le lancement début 2006 de la premiére raviole Bio du marché ainsi que d'un cannelloni fermé farci au
chévre Pesto.

EVOLUTION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital de lasociété, qui sélevait au 31 décembre 2004 & 4.175.698 euros, divisé en 4.175.698 actions d' une valeur nominale d'un
euro, s éevait au 31 décembre 2005 a 4.157.825 euros, divise en 4.157.825 actions, ala suite de I'annulation en date du 30 décembre
2005 de 17.873 actions propres détenues par la société.

ACTIONNARIAT

Enapplication del'article L. 233-13 du Code de Commerce, nous vousinformons qu’ au 31 décembre 2005 le capital et lesdroitsde vote
de SABETON étaient répartis de lamaniére suivante :

% du capital % desdroitsvote
Claude GROS (pleine propriété) 0,01 0,01
Claude GROS (nue-propriété) 12,04 -
CG & ASSOCIES (controlée par M. Claude GROS)
* pleine propriété 0,65 0,40
» usufruit - 58,85
Enfants GROS (nue-propriété) 35,83 -
Marlyse GROS 8,83 10,86
Fonds gérés par Arnold and S. Bleichroeder Advisers 12,91 7,94
Public 29,73 21,94
TOTAL 100,00 100,00

A notre connaissance, aucun avitre actionnaire ne détient plus de 5% du capital socia ou des droits de vote.

Le personnel des sociétés du groupe détenait, au 31 décembre 2005, dans le cadre d'un plan d'épargne d'entreprise, 20.945 actions dela
S0ciété, représentant 0,5 % du capital.

DONNEESBOURSIERES

Au cours de I" exercice 2005, le cours de |'action SABETON a évolué dans les limites suivantes : le cours le plus haut a été de 12,75 €
et le cours le plus bas de 11,25 €. Au 31 décembre 2005, |e cours de |'action était de 11,93 €.

Entrele ler janvier 2006 et le 18 avril 2006, date de larédaction de ce rapport, le cours le plus haut a été de 12,20 €, le coursle plus bas
de 11,46 € et le dernier coursde 11,55 €.

Lestransactions ont porté, au cours de I'année 2005, sur 167.700 titres.



AFFECTATION DU RESUL TAT

Nous vous proposons d approuver les comptes annuels au 31 décembre 2005, tels qu'ils vous sont présentés, et qui font ressortir une
perte de 1.558.802,67 euros.

Nous vous proposons :
1. d'affecter au compte « autres réserves » laperte de I’ eXercice, SOit ......o.vvvevrveereerneereeeseeenene, 1.558.802,67 €
2. de prélever Sur Ce POStE 12 SOMME AL .....vvvrvrrrireneirnerierse sttt sssssssnees (622.211,85€)

représentant un dividende net de 0,15 € que nous vous proposons de verser aux 4.148.079 actions composant le capital social au jour de
larédaction de ce rapport.

Chague action recevrait ainsi un dividende net de 0,15 €, qui serait payé a compter du 20 juin 2006 ala Lyonnaise de Banque, ouvrant
droit, pour |es personnes physiques, a un abattement de 40 % conformément aux nouvelles dispositions |égales en vigueur.

Nous vous proposons également que le montant correspondant aux dividendes revenant aux actions SABETON détenues par la société
au jour de lamise en paiement soit affecté au compte « autres réserves ».

Conformément aux dispositions légales, il est rappelé que les dividendes versés par |a société au cours des trois derniers exercices ont
été les suivants:

Exercice Dividende net Avoir fiscal Dividende global
50 % 15% 10% 50% 15% 10%
2002 015€ 0,075€ 0015€ | 0225¢€ 0,165€
2003 015€ 0,075€ 0015€ | 0225¢€ 0,165€
Taux de réfaction
2004 015€ 50 %

COMPTES CONSOLIDES

Nous vous proposons d’ approuver les comptes consolidés au 31 décembre 2005, tels qu'ils vous sont présentés, et qui font ressortir une
perte part du groupe de 2.694.114 euros.

CONVENTIONSREGLEMENTEES

Nous vous demandons, conformément aux dispositionsde !’ article L. 225-40 du Code de Commerce, d' approuver les conventions visées
aux articles L. 225-38 et L. 225-42 du méme Code, conclues ou poursuivies au cours de |’ exercice écoulé.

Les Commissaires aux Comptes ont été dliment avisés de ces conventions qu'ils ont décrites dans leur rapport spécial.

RATIFICATION DE LA COOPTATION D’UN ADMINISTRATEUR

Nous vous proposons de ratifier la cooptation par le Conseil d’ Administration de lasociété CG & ASSOCIES, dont le siége social est a
DARDILLY (Rhone), 34 route d' Ecully, en qualité d' administrateur de la société, en remplacement de Mme Tony GROS, pour ladurée
restant & courir sur le mandat de cette derniére.

RENOUVELLEMENT DE MANDATS D'ADMINISTRATEURS

Nous vous proposons de renouveler, pour une période d'un an expirant avec |'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les
comptes de |'exercice 2006, les mandats d'administrateurs de MM. Pierre CHAPOUTHIER, Laurent DELTOUR, Jean-Claude EMERY,
Claude GROS et Francois MAURISSEAU, ainsi que de lasociété CG & ASSOCIES, arrivés a expiration ala présente assemblée.
AUTORISATION D'INTERVENIR EN BOURSE

Nous vous proposons de donner tous pouvoirs au Consell d' Administration afin d'utiliser, pendant une durée de dix huit mois expirant
le 13 décembre 2007, les possibilités offertes par laloi n° 98-546 du 2 juillet 1998 et déléguer au Président |a possibilité de procéder, par
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tous moyens, a des rachats des propres titres de la société, représentant jusqu'a 10 % du capital social, en vue, par ordre de priorité
décroissant :

- de I'annulation partielle ou totale des actions achetées en vue d'optimiser la gestion de la trésorerie, la rentabilité des fonds propres et
le résultat par action,

- de laremise d'actions a titre d'échange ou de paiement dans le cadre d'opérations de croissance externe,

- de l'attribution ou la cession des actions aux salariés et dirigeants de la société ou de son groupe dans le cadre des dispositions |égales
en vigueur.

Nous vous proposons de fixer a 15 € par action le prix d'achat maximum, et a8 € par action le prix de revente minimum, et d’ autoriser
le Conseil d’ Administration ase prévalair, lorsque les conditions sont réunies, des dispositions du réglement européen n° 2273/2003 du
22 décembre 2003 permettant aux émetteurs, dont le marché destitres est trés peu liquide, d’ acheter jusqu’ a 50 % du volume quotidien
moyen.

I est précisé qu'au jour de la rédaction de ce rapport, la société ne détient plus aucune action propre. La société, qui détenait
2.404 actions au 31 décembre 2004, en a acheté 15.469 au cours de |’ exercice 2005, représentant 0,37 % du capital, moyennant |e prix
global de 189 K€, sait aun cours moyen de 12,22 € par action ; ces 17.873 actions, qui avaient &té acquises en vue de leur annulation,
ont é&é annuléesalafin del’exercice. Par ailleurs, les 9.746 actions achetées depuis le début de |’ année 2006, moyennant le prix global
de 116.000,91 €, soit aun cours moyen de 11,90 € par action, ont été annulées par décision du conseil d’ administration du 18 avril 2006.

*kkkk

Sont annexés a ce rapport :
- lerapport du Président prévu par | article L 225-37 du Code de Commerce sur le contréle interne,

- laliste des administrateurs, des mandats exercés et des rémunérations et avantages de toute nature percus par les mandataires sociaux
dela société et des sociétés contrdlées pour |'exercice 2005,

- le tableau des résultats financiers au cours des cing derniers exercices.

- letableau récapitulatif des opérations réalisées sur lestitres SABETON par les dirigeants, les personnes assimilées et leurs prochesau
cours de " exercice 2005.

Nous vous précisons qu'il n'existe pas de dél égations d'augmentation de capital en cours de validité ala cléture de I'exercice.

*kkkk

Nous vous remercions de bien vouloir concrétiser votre accord sur ce qui précéde par |e vote favorable des résolutions qui vous sont
ProposAes.

Le Consail d Administration



Rapport du Président sur |es procédures de controle interne

Mesdames, Messieurs,

En application des dispositions |égalesissues de laloi de sécurité financiére du 1er aolt 2003, j' ai |"honneur de vous rendre compte des
conditions de préparation et d' organisation des travaux du Conseil d’ Administration ainsi que des procédures de contrdle interne mises
en place par la Société. Ce rapport a été établi apres entretiens avec le Secrétaire Général et discussions avec les Commissaires aux
Comptes.

| —CONDITIONSDE PREPARATION ET D'ORGANISATION DESTRAVAUX DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
1.1. Modalités d' organisation et de fonctionnement du Consell

Lasociété est administrée par un conseil d administration composé de six membres, dont quatre indépendants. 11 se réunit aussi souvent
que I'intérét de la société | exige, pour traiter de sujets stratégiques ou de fonctionnement du groupe. |l examine les orientations
principales en matiére d'investissements, ainsi que les performances opérationnelles courantes des filiaes.

Le fonctionnement du conseil d administration est organisé par un réglement intérieur.

Les membres du conseil d'administration regoivent, atitre de jetons de présence, une rémunération fixe annuelle déterminée par
|'assembl ée générale et maintenue jusqu'a décision contraire de toute autre assemblée. La répartition de ces jetons de présence est faite
entreles membresdu conseil par le conseil d administration. Pour I' exercice écoulé, lesjetons de présence versés sesont levésa22 K€.

Aucune limitation n’ est apportée aux pouvoirs du Président.
1.2. Compte-rendu de !’ activité du Consell au coursdel’ exercice écoulé

Au cours de | exercice écoulé, le Conseil d’ Administration s'est réuni a quatre reprises. Tous les administrateurs ont participé a ces
réunions, al’ exception d’'un administrateur absent lors d une réunion.

[l anotamment débattu, en dehors des arrétés des comptes semestriels et annuels, de I'activité desfiliales, des projets d' investissements,
du suivi et financement de ceux-ci lorsqu’ils ont été décidés, de la cession de titres détenus par la société dans des filiales ou
participations, de |’ attribution d' options d' achat d’ actions Saint Jean, d’achat d’ actions en bourse, ainsi que des actions judiciaires en
cours.

Les Commissaires aux Comptes de la société assistent aux réunions du conseil d'administration, al’ordre du jour desquelles figure
I"arrété des comptes, qu'il s agisse des comptes annuels ou des comptes semestriels.

1.3. Travaux préparatoires aux réunions du Conseil
a) Modalités d' acces des administrateurs a I'information nécessaire a leur participation aux réunions du Conseil :

Préalablement a chaque réunion du consell d' administration, les administrateurs regoivent les documents relatifs aux sujets qui seront
abordés, qui peuvent étre ;

- pour les réunions a1’ ordre du jour desquelles figure I' arrété des comptes annuels ou semestriels : les comptes sociaux comprenant
bilan, compte de résultat et annexe, ainsi que les comptes consolidés comprenant les mémes éléments, de méme que la situation de
trésorerie du groupe détaillée par entité,

- pour lesréunions al’ ordre du jour desquelles figurent des propositions d' investissements, |es documents et comptes des sociétés dans
lesquelles le groupe envisage d' investir, ainsi qu' une note sur |’ investissement propose,

- et d'une maniéere générale, divers documents, tels que des articles de presse relatifs ala société, sesfiliales ou les secteurs danslesquels
elles opérent, ainsi que, le cas échéant, des articles d' analyse financiére relatifs ala société.
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b) Organisation et fonctionnement des comités :

Aucun comité n’a été constitué au sein du consell d' administration de la société.

| —PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

2.1. Objectifs dela société en matiére de procédures de contrdleinterne

Les procédures de contréle interne en vigueur dans la société ont pour objet :

- d'une part, de veiller a ce que les actes de gestion ou de réalisation des opérations, ainsi que les comportements des personnels,
s'inscrivent dans le cadre défini par les orientations données aux activités de | entreprise par les organes sociaux, par les lois et

réglements applicables, et par les valeurs, normes et reglesinternes al’ entreprise ;

- d'autre part, de vérifier que les informations comptables, financieres et de gestion communiquées aux organes sociaux de la société
reflétent avec sincérité I activité et la Situation de la société.

L' un desobjectifs du systéme de contrdleinterne est de prévenir et maitriser lesrisquesrésultant del’ activité del’ entreprise et lesrisques
d'erreurs ou de fraudes, en particulier dansles domaines comptable et financier. Comme tout systéme de contrdle, il ne peut cependant
fournir une garantie absolue que ces risques sont totalement éliminés.

2.2. Description del’environnement du contr6leinterne

a) Acteursdu contréle interne

Lecontréleinterne est assumé par les directions desfilialesd’ une part, par le Secrétariat Général de lasociété mére d' autre part, qui rend

compte au conseil d'administration, en liaison avec les experts-comptables et commissaires aux comptes du groupe qui complétent en
tant quintervenants externes le dispositif de contrdle interne.

Honoraires des commissaires aux comptes ver sés par SABETON et sesfilialesfaisant I objet d’uneintégration globale

MAZARS Frédéric CHEVALLIER DFP & ASSOCIES
Montant HT % Montant HT % Montant HT %
AUDIT
Certification des comptes 27.100€ 100 % 14.100€ 100 % 2.000€ 100 %
Missions accessoires Néant Néant Néant
CONSEIL Néant Néant Néant
TOTAL 27.100€ 100 % 14.100€ 100 % 2.000€ 100 %

h) Maitrise desrisques

Risques liés a la protection des actifs:

Au-dela de la couverture assurance des actifs, la société fait procéder régulierement ala vérification de la conformité des installations
techniques pouvant avoir des conséquences sur |’ environnement ou la sécurité des personnes (équipements de lutte contre I'incendie,
installations électriques, ascenseur, etc...). Cette vérification est réalisée par un bureau de contrdle indépendant, dont |es observations
sont prises en compte par 1es services techniques.
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Risques informatiques :
Lagestion des risques informatiques repose essentiellement sur les procédures de sauvegardes réguliéres des données informatiques et
sur le contréle de laqualité technique des sauvegardes. Laconservation des supports est en outre assurée en dehors du site de sauvegarde.

¢) Regles de délégations de responsabilités

Deslimitations sont apportées aux pouvoirs des Directeurs Généraux desfiliales opérationnelles, qui ne peuvent, sans|’accord préalable
du Président du groupe, engager des investissements et désinvestissements, sauf 'ils ont été approuvés dans le cadre d' un budget
d'investissements, prendre des locaux a bail, souscrire des emprunts et lignes de découvert, prendre des participations, embaucher et
licencier des cadres, engager des actions en justice.

d) Procédure de délégations de signatures sur comptes bancaires

Les procédures de signatures sont hiérarchisées avec une régle de plafond et de double signature.
Le mode de paiement par virement, le plus facile a controler, a été généralisé.

2.3. Controleinternerelatif al’éaboration del’information financiere et comptable de la société mére

Pour ce qui concerne I élaboration et le traitement des ééments financiers et comptables qui constituent le support de I’ information
financiére du groupe, le dispositif de contréle interne vise a assurer :

- le respect de la réglementation comptable et 1a bonne application des principes sur lesquels les comptes sont établis,
- laqualité de laremontée de I’information et de son traitement centralisé pour le groupe,
- le contrdle de la production des ééments financiers, comptables et de gestion.

a) Organisation du systéme comptable
Lasociété mere dispose de son propre service comptable, de méme que chague filiale opérationnelle.

Lesfiliales utilisent, pour la gestion commerciale, un progiciel intégré VIF et, pour la comptabilité et paie, leslogiciels CEGID, dont
les balances comptabl es sont récupérées chague semestre sur | outil informatique de la société mére, qui utilise leslogiciels CEGID.

L es principes comptables suivis sont ceux du plan comptable général francais.
b) Procédures de contrdle interne mises en place par la société

Procédures mises en place au sein de la société mere elle-méme et relatives a son propre fonctionnement :

Elles consistent essentiellement en :

- |" établissement et le contrdle de situations de trésorerie mensuelles, et | analyse des rendements des placements,

- le suivi des participations et des engagements hors bilan,

- "analyse des charges et la méltrise de leur évolution,

- lavérification des réglements effectués par rapport aux engagements pris par la société,

- et plus généralement la vérification du respect des principes et normes comptables, lors de I’ établissement des comptes.

Procédures mises en place par |a société mére pour le contréle desfiliales:

En dehors des aspectsjuridiques, qui sont gérés par la société mere pour le compte desfiliaes, les procédures de controle mises en place
consistent en un reporting effectué par le directeur de lafiliale concernée ;

- hebdomadaire, sous forme d une note sur la marche des affaires durant la semaine écoul ée,

- mensuel, sous forme d' un tableau sur I évolution du chiffre d' affaires réalisé, et, le cas échéant, du tonnage produit et vendu,

- trimestriel, sous forme de situations provisoires, qui sont comparées au budget &abli en début d'année.

SABETON ___

11



Par ailleurs, | équipe de |a société mére :

- participe, sur place, aux arrétés de comptes semestriels et annuels desdites filiales, de maniére alui permettre, d' une part, de vérifier la
bonne application des principes et normes comptables, et, d'autre part, d' identifier et suivre les principaux risques;

- suggere, alasuite de cesinterventions, le cas échéant, alafiliale concernée, lamodification ou lamise en place de procédures qu'elle
estime ne pas étre satisfaisantes ;

- participe a |’ éaboration des comptes consolidés par 1" expert-comptable de la société en vérifiant notamment le correct gjustement et
I'édlimination des transactions internes, ainsi que la bonne application des normes du groupe ;

- assiste les Commissaires aux Comptes dans leur mission de contrdle des comptes des filiales.

Le servicejuridique des filiales est assuré par la société mére, dans le cadre des conventions de prestations de services conclues entre
lesdites sociétés. |1 en est de méme pour les dossiers rel atifs aux affaires contentieuses, qui sont généralement gérés par la société mere,
et, lorsqu'ils ne le sont pas directement, sont suivis de prés par cette derniere, de maniére a pouvoir évaluer en permanence lesrisquesy
afférant.

¢) Organisation de|'information financiére

Au sein de la société, le Président et le Secrétaire Genéral sont plus particuliérement chargés de la communication financiére avec les
acteurs du marché (A.M.F,, anaystes financiers, journaux, ...).

Les comptes semestriels et annuels sont établis par la société et validés par un cabinet d expertise comptable indépendant, qui assure
égaement I'ensemble de la consolidation.
Le groupe poursuivra sa démarche de constante amélioration de la qualité de son systéme de contréle interne.

Dardilly, le 18 avril 2006

Claude GROS
Président
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Liste des administrateurs

LISTE DESADMINISTRATEURS, DESMANDATSEXERCESET DESREMUNERATIONSET AVANTAGES DE TOUTE
NATURE PERCUS PAR LES MANDATAIRES SOCIAUX DE LA SOCIETE ET DES SOCIETES CONTROLEES
POUR L'EXERCICE 2005

M. Claude GROS, Président Directeur Général de SABETON, est également :

- Président de CG & ASSOCIESSA.S,

- Président de REMIX SA.S,,

- Président de SAINT JEAN SA.S,,

- Directeur Général Délégué dela CIE AGRICOLE DE LA CRAU,

- Représentant permanent de CG & ASSOCIES S.A.S. au Conseil dAdministration dela CIE AGRICOLE DE LA CRAU,

- Représentant dela COMPAGNIE AGRICOLE DE LA CRAU, Président dela SAS PARNY,

- Administrateur de laBELLE JARDINIERE,

- Administrateur de PIERRE FABRE SA,

- Administrateur de PFI Holdings Corp. (USA),

- Administrateur de PHY SICIANS FORMULA Inc (USA).

En 2005, il apergu de SABETON une rémunération brute de 128 K€. 1l abénéficié, au cours de |’ exercice, du Plan Epargne Entreprise
en vigueur dans la société et a percu, a ce titre, un abondement de 3.450 €. Par ailleurs, SABETON, lui a consenti, en juin 2005, en sa

qualité de Président de SAINT JEAN, une option d’ achat portant sur 5% du capital de cette derniére. Cette option est assortie d'une
option de vente exercable a compter du 1e juillet 2015.

M. Pierre CHAPOUTHIER, administrateur de SABETON, est également Président Directeur Général dela CIE AGRICOLE DE LA
CRAU. En 2005, il a pergu atitre de jetons de présence une somme totale de 4.116 € (SABETON : 3.659 € - CIE AGRICOLE DE LA
CRAU : 457 £).

M. Pierre CHAPOUTHIER est également administrateur de PACT ARRAS-LENS-ST POL et du CENTRE HOSPITALIER DE LENS
et membre du Conseil de Surveillance des sociétés AUTONOMIE ET SOLIDARITE, SA.U.E.Set dela SCPI AV. HABITAT (Antin
Venddme Habitat).

M. Laurent DELTOUR, administrateur de SABETON, n'exerce aucun autre mandat dans le groupe.
En 2005, il apercu atitre de jetons de présence de SABETON |la somme de 3.659 €.
En dehors du groupe, M. Laurent DELTOUR est administrateur de SYCOMORE ASSET MANAGEMENT.

M. Jean-Claude EMERY, administrateur de SABETON, est également administrateur dela CIE AGRICOLE DE LA CRAU.

En 2005, il a percu atitre de jetons de présence une somme totale de 4.116 € (SABETON : 3.659 € - CIE AGRICOLE DE LA CRAU :
457 €).

Mme Tony GROS, représentant permanent de CG & ASSOCIES au Conseil d'Administration de SABETON, n'exerce aucun autre
mandat.

En 2005, elle a percu atitre de jetons de présence de SABETON lasommede 7.318 €. CG & ASSOCIES est également administrateur
delaCIE AGRICOLE DE LA CRAU.

M. Frangois MAURISSEAU, administrateur de SABETON, est également représentant permanent de SABETON au Conseil
d'Administration dela CIE AGRICOLE DE LA CRAU.

En 2005, il a percu atitre de jetons de présence une somme totale de 4.116 € (SABETON : 3.659 € - CIE AGRICOLE DE LA CRAU :
457 €).

SABETON ___
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Resultats financiers de |a société au cours des cing derniers exercices

NATURE DESINDICATIONS (en euros) 2001 2002 2003 2004 2005
| - CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
- Capita socid 4.195.088 4.165.698 4.165.698 4.175.698 4.157.825
- Nombre d'actions ordinaires existantes 4,195,088 4.165.698 4,165.698 4.175.698 4.157.825

- Nombre maximal d'actions futures a créer
par conversion d'obligations
- Nombre maximal d'actions futures a créer

par exercice de droits de souscription 154.936 10.000 10.000
Il - OPERATIONSET RESULTATSDE L'EXERCICE
- Chiffre d'affaires hors taxes 612.768 554.175 579.252 593.964 580.663
- Résultat avant impbts, participation des salariés
et dotation aLx amortissements et provisions 5.669.617 880.591 3.011.027 (789.803) 254.827

- Impbts sur les bénéfices (105.782) (128.723) 151.841 (157.202)
- Participation des salariés due au titre de I'exercice - - -
- Résultat aprésimpots, participation des salariés

et dotation aLx amortissements et provisions 5.198.726 53.857 1.395.205 4.662.467  (1.558.803)
- Montant des bénéfices distribués 629.263 624.855 624.855 625.310 (1) 622.212

[l - RESULTAT PAR ACTION
- Résultat aprésimpbts, participation des salariés

mais avant dotation aux amortissements et provisions 1,38 0,24 0,69 (0,15) 0,06
- Résultat aprésimpbts, participation des slariés

et dotation aux amortissements et provisions 1,24 0,01 0,33 112 (0,37)
- Dividende net distribué a chague action 0,15 0,15 0,15 0,15 (00,15

IV - PERSONNEL

- Effectif moyen des salariés pendant I'exercice 8 7 7 7 7
- Montant de lamasse sdlariale de l'exercice 411.795 346.890 345.229 421.427 470.278
- Montant versé au titre des avantages

sociaux del'exercice 225.284 220.725 220.409 208.159 235.779

(1) proposition de distribution pour les 4.148.079 actions composant |e capital social ace jour.

Opérations réalisées par les dirigeants, les personnes assimilées et [eurs proches
au cours de |’ exercice 2005 sur lestitres Sabeton

| Mandataires sociaux Achat Vente Prix moyen

M. Claude GROS, Président Directeur Général

dansle cadre du PE.E. 358 12,13 €

M. Claude GROS

Président Directeur Géneral 26.500 1245¢€
| Personnesliées Achat Vente Prix moyen |
| aM. Claude GROS 27.201 1244€ |
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Rapport des Commissaires aux Comptes sur le controle interne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTESETABLI EN APPLICATION DE L'ARTICLE L. 225-235 DU CODE DE
COMMERCE, SUR LE RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DE LA SOCIETE SABETON POUR CE
QUI CONCERNE LES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE RELATIVESA L'ELABORATION ET AU TRAITEMENT DE
L'INFORMATION COMPTABLE ET FINANCIERE

Mesdames, Messieurs |es actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société SABETON et en application des dispositions de I'article L. 225-235 du Code de
commerce, NOUS Vous présentons notre rapport sur e rapport éabli par le Président de votre société conformément aux dispositions de l'article
L. 225-37 du Code de commerce au titre de I'exercice clos |e 31 décembre 2005.

|| appartient au Président de rendre compte, dans son rapport, notamment des conditions de préparation et d'organisation des travaux du conseil
d'administration et des procédures de contrdle interne mises en place au sein de la société.

I nous appartient de vous communiquer les observations qu'appellent de notre part |es informations données dans le rapport du Président
concernant les procédures de contrdle interne relatives a l'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Celles-ci requiérent la mise en cauvre de
diligences destinées a apprécier la sincérité des informations données dans |e rapport du Président concernant les procédures de contrle interne
relatives a|'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére. Ces diligences consistent notamment a:

- prendre connaissance des objectifs et de 1'organisation générale du contréle interne, ainsi que des procédures de contréle interne relatives a
I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére, présentés dans e rapport du Président ;

- prendre connaissance des travalx sous-tendant lesinformations ainsi données dans le rapport.

Sur labase de ces travaux, nous n'avons pas d'observation aformuler sur lesinformations données concernant les procédures de contréle interne
delasociété relatives a l'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere, contenues dans le rapport du Président du conseil
d'administration, établi en application des dispositions de I'article L. 225-37 du Code de commerce.

Fait aLyon et Villeurbanne, le 19 avril 2006

Les commissaires aux comptes
Frédéric CHEVALLIER MAZARS
Pierre BELUZE

SABETON ___
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Bilan

Comptes sociaux

ACTIF 31.12.2005 31.12.2004

(enmilliers d'euros) Brut Amortissements & provisions Net Net

Actif immohilisé

IMMOBILISATIONSINCORPORELLES

Concessions, brevets, licences, marques, procédés 16 16

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains 163 47 116 116

Congtructions 1045 971 74 372

Installations techniques, matériel

et outillage industriel - - - -

Autresimmobilisations corporelles 154 120 34 4

IMMOBILISATIONSFINANCIERES

Participations 32264 2966 29293 30014

Créances rattachées a des participations 2907 - 2907 6269

Autrestitresimmobilisés 28 24 4 28
36577 4144 32433 36843

Actif circulant

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 13 - 13 78

Autres 1105 674 431 1319

VALEURSMOBILIERES DE PLACEMENT

Autrestitres 298% 298% 27385

Disponibilités 376 376 3

Charges constatées d'avance 6 6 13
3139%5 674 30721 28798

TOTAL DE L'ACTIF 67972 4818 63 154 65 641
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au 31 décembre 2005

PASSIF 31.12.2005 31.12.2004
CAPITAUX PROPRES
Capitdl 4158 4176
Primes d'émission, de fusion, d'apport 9558 9558
Réserves:
Réserve légale 420 420
Réserves statutaires ou contractuelles -
Réserves réglementées - 33529
Autresréserves 4379 12254
Renort a nouveau 1 (825)
Résultat de l'exercice (1559) 4662
Provisions réglementées 219 223
TOTAL DESCAPITAUX PROPRES AVANT REPARTITION 61596 63 997
PROVISIONS POUR RISQUESET CHARGES 209 253
DETTES
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit - -
Emprunts et dettes financiéres divers 68 39
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 215 163
Dettesfiscales et socidles 973 954
Autres dettes 93 235
1349 1391
TOTAL DU PASSIF 63 154 65 641
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Compte de resultat

(en milliers d'euros) 31.12.2005 31.12.2004
Montant net du chiffre d'affaires 584 594
Reprises sur prov. et amort., transferts de charges, autres produits - -
584 594
Charges d'explaitation :
Autres achats et charges externes (346) (299)
Impots, taxes et versements assimilés (51) (49)
Sdaires et traitements (471) (421)
Charges sociales (236) (208)
Dotations aux amortissements et aux provisions:
sur immobilisations : dotations aux amortissements (312) (61)
sur actif circulant : dotations aux provisions - -
pour risques et charges : dotations aux provisions (25) (20)
Autres charges (22) (21)
(1463) (1079)
RESULTAT D'EXPLOITATION (879) (485)
Produits financiers :
departicipations - . %4 129
d'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé - -
dintéréts et charges assimilées 16 30
reprises sur provisions et transferts de charges 1 3693
produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 675 645
786 4497
Chargesfinancieres:
dotation financiére aux amortissements et provisions (1549 -
intéréts et charges assimilées - (]
(1549) )
RESULTAT FINANCIER (763) 4496
RESULTAT COURANT avant imp6ts (1642 4011
Produits exceptionnels :
sur opérations de gestion et de capital 63 44
reprises sur provisions et transferts de charges 76 2359
139 2803
Charges exceptionnelles:
sur opérations de gestion et de capita (52) (1632
dlotations aux amortissements et provisions (4) (677)
(56) (2309)
RESULTAT EXCEPTIONNEL 83 494
Impéts sur les bénéfices - 157
Total des produits 1509 78%
Total des charges (3068) (3232
RESULTAT NET (1559 4662

18



Annexe aux Comptes sociaux

Laprésente annexe fait partie intégrante des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2005. Ces comptes ont été arrétésle 18 avril 2006
par le Conseil d'Administration.

FAITSCARACTERISTIQUESDE L'EXERCICE
Provision complémentaire de 1.549 K€ pour dépréciation des titres détenus dans la CIE AGRICOLE DE LA CRAU compte tenu de la valeur
patrimoniale de la société.

REGLESET METHODES COMPTABLES
Les comptes annuels ont éé éaborés et présentés conformément aux dispositions du Plan Comptable Général fixées par laloi du 30 avril 1983
et son décret du 29 novembre 1983, ainsi qu'au réglement 99-03 du CRC relatif ala réécriture du plan comptable.

Les conventions générales comptables ont été appligquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypotheses de base :
« continuité de |'exploitation,

» permanence des méthodes comptables d'un exercice al'autre, sauf évolution reglementaire,

« indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

A compter de cet exercice, il est fait application du réglement CRC-2002-10 du 12 décembre 2002 relatif a |’ amortissement et ala dépréciation
desactifsimmobilisés et du reglement CRC n° 2004-06 du 23 novembre 2004 relatif ala définition, I’ évaluation et |a comptabilisation des actifs.
Compte tenu de laméthode prospective utilisée qu' est laréallocation des valeurs nettes comptables, le changement de reglement comptablen’a
aucune incidence significative sur les comptes de I’ exercice.

METHODES COMPTABLES

Immobilisations incorporelles
Elles correspondent & des logiciels amortis en linéaire sur 12 mois.

Immobilisations cor porelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires) a l'exception des immobilisations
acquises avant e 31 décembre 1976 qui ont fait I'objet d'une réévaluation.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée probable de vie et de la nature des immohilisations.

Lesprincipales duréesretenuessont: - aJeNCEMENtS B LEITAINS ......vvvvverrvvsesressesssssessssssesesnas 10ans
= CONSTUCKIONS covvvveveveseereesseeessss e ssssssesssss s ssssss del0a20ans
- agencements des CONSLIUCHIONS ......eevureersreeessnsressmeesesnnees de5al0ans
- autres immobilisations COrPOrelleS...........urverrmreeernnerrernans de2al0ans

Immobilisations financiéres

Lavaleur destitres de participation aing que des autrestitresimmoilisés est constituée par le prix d'acquisition. Une provision pour dépréciation
est éventuellement constituée lorsque la valeur dinventaire des titres est inférieure au prix d'acquisition. La valeur dinventaire des titres de
participation correspond & leur valeur d'usage pour I'entreprise ; elle est déterminée, selon les caractéristiques de chague filiale, par rapport aux
capitaux propres réestimés de lafiliale, & sa rentahilité et & ses perspectives d'avenir, notamment a travers |'actualisation des flux futurs de
trésorerie.

Créanceset dettes

Les créances et dettes sont valorisées aleur valeur nominale.

Les créances sur clients sont dépréciées par voie de provisions pour tenir compte des difficultés de recouvrement et de I'ensemble des sinistres
connus jusqu'ala date de cl6ture des comptes.

Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mohilieres de placement sont comptabilisées pour leur valeur brute au prix d'acquisition ou de souscription.

Elles sont éventuellement dépréciées au vu de leur valeur boursiére en fin d'année. Le cours retenu pour procéder a cette dépréciation par
comparaison avec |eur valeur brute est lavaleur liquidative pour les SICAV et fonds communs de placement.

Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges comprennent Ies provisions jugées nécessaires pour couvrir I’ ensemble des risques encourus. Les
engagements en matiére de retraite comptabilisés au 31 décembre 2005 pour 'ensemble des salariés, soit sept personnes, ont fait I'objet d'une
provision d'un montant de 104 K€ selon la méthode rétrospective en tenant compte de la convention collective, de |'ancienneté et de |'age des
sdlariés, dunetable de mortalité, d'un taux deturnover faible, d'une revalorisation des salairesde 1,5 %, d'un taux d'actualisation de 3,5 % et d'un
taux de charges sociales moyen de 43 %. L 'intégralité de la dette actuarielle a été provisionnée dans les comptes au 31 décembre 2005.
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Notes sur |e bilan et e compte de résultat

Sauf indication contraire, es montants mentionnés dans ces notes sont exprimés en milliers d'euros.

Note1- MOUVEMENTSDE L'ACTIF IMMOBILISE

31.12.2004  Augmentations Diminutions 31.12.2005

VALEURSBRUTES
Immobilisations incorporelles 16 - 1 15
Immobilisations corporelles 1.400 3 42 1.361
| mmohilisations financiéres
titres CIE AGRICOLE DE LA CRAU 17.886 883 - 18.769
itres SAINT JEAN 13.457 - - 13.457
AitresALTAGIS 3 - - 3
. autrestitres 138 189 263 64
. avances aux filiales 6.269 5.283 8.645 2.907
TOTAL DESVALEURSBRUTES 39.169 6.358 8.951 36.576
AMORTISSEMENTSET PROVISIONS
Immobilisationsincorporelles 16 - 1 15
Immobilisations corporelles 867 312 42 1.137
| mmobilisations financieres
titresCIE AGRICOLE DE LA CRAU 1417 1.549 - 2.966
AitresALTAGIS 2 - - 2
. autrestitres 23 - 1 22
TOTAL DESAMORTISSEMENTSET PROVISIONS 2.325 1.861 44 4142
Note2 - VALEURSMOBILIERESDE PLACEMENT
31.12.2005
SICAV monétaires:
CIC Union+ 7513
BNP Euribor 3 mois 7.296
CRCA BFT monétaire 5.884
HSBC Centrale Pibor 4727
AxaEonia 4.475
TOTAL 29.895

Lavaleur au bilan correspond alavaleur liquidative des valeurs mobilieres de placement au 31 décembre 2005.

Note 3- ACTIONSPROPRESDETENUESPAR LA SOCIETE
Au 31 décembre 2005, la société ne détenait aucune de ses propres actions.

Note4 - CAPITAL SOCIAL

Le capital de la société, qui sélevait, au 31 décembre 2004, & 4.175.698 euros divisé en 4.175.698 actions entiérement libérées d'un euro,
Sélevait, au 31 décembre 2005, a 4.157.825 euros divisé en 4.157.825 actions, a la suite de " annulation en date du 30 décembre 2005 de
17.873 actions propres détenues par la société.

Note5- TABLEAU DESVARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux propresal'ouverture de|'exercice 2005 63.997
Variationsen coursd'exercice:

- annulation des actions propres (214)
- distribution de dividendes (625)
- variation des provisions réglementées ©)
- résultat de |'exercice (1.559)
Capitaux propresau hilan de cléture de'exer cice 2005 avant affectation du résultat 61.596

20



Note 6 - ETAT DESPROVISIONS

31.12.2004  Augmentations Diminutions 31.12.2005
Provisions réglementées 222 - 3 219
Provisions pour risques 2 - 1 1
Provisions pour charges:
. provision pour indemnités de départ en retraite 79 25 - 104
. provision pour impéts 172 4 72 104
Provisions pour dépréciation des immohilisationsincorporelles 5 - - 5
Provisions pour dépréciation desimmobilisations financiéres :
. provision sur titres CIE AGRICOLE DE LA CRAU 1417 1549 - 2.966
. provision sur titres ALTAGIS 2 - - 2
. provision sur autrestitres 23 - 1 22
Provisions pour dépréciation créances §/ cession GPF&A 674 - - 674
TOTAL DESPROVISIONS 2.596 1578 77 4,097

(2) reprise utilisée

Note 7 - ENTREPRISESLIEES

Valeur brute dont entreprisesliées  dont horsgroupe

POSTESDU BILAN

Immobilisations financieres et créances rattachées 35.199 36.171 28
Clients et comptes rattachés 13 4 9
Emprunts et dettes financieres diverses 63 30 38
POSTESDU COMPTE DE RESULTAT

Produits de participations 9% %

Dotations aux provisions sur immobilisations financiéres 1.549 1.549

Note8 - CREANCESET DETTES

L'ensemble des créances et dettes est a échéance & moins d'un an, &l'exception :

- deladette de 413 K€ correspondant a lataxe de 2,5 % sur la réserve spéciale des plus-values along terme payable en 2007,
- de la dette de 38 K<€ correspondant a un dépdt de garantie regu.

Note9 - COMPTESDE RATTACHEMENT DESPRODUITSET DESCHARGES

Montant des charges & payer :

« Dettes fournisseurs 182

* Dettesfiscales et sociales 45

+ Dettes sur immobilisations -
227

Montant des produits arecevoir

* Clients et comptes rattachés 13

« Créances rattachées & des participations %

* Autres créances 3
110

Montant des charges constatées d' avance :

« Eléments d'exploitation 6

SABETON ___
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Note 10- VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

31.12.2005 31.12.2004
Prestations de services 213 209
Loyers 368 385
TOTAL 581 594
Le chiffre daffaires est réalisé exclusivement en France.
Note 11 - RESULTAT FINANCIER

31.12.2005 31.12.2004
Reprise provision sur titres SAINT JEAN - 3.040
Reprise provision sur titres CIE AGRICOLE DE LA CRAU - 653
Produits sur cession de VMP 675 645
Autres produits 110 159
Total produitsfinanciers 785 4.497
dont entreprises liées 9% 3822
Dotation pour dépréciation destitres CIE AGRICOLE DE LA CRAU (1.549) -
Autres charges financieres - (1)
Total des chargesfinancieres (1.549) (1)
dont entreprises liées (1.549) (1)
RESULTAT FINANCIER (764) 4.496
Note 12 - RESULTAT EXCEPTIONNEL

31.12.2005 31.12.2004
Produits sur cession destitres ALTAGIS - 337
Valeur nette comptable destitres ALTAGIS - (1.616)
Reprise delaprovision sur lestitresALTAGIS - 1.279
Reprise de laprovision pour impdt sur plus-values en sursis dimposition 72 1.080
Dotation pour dépréciation des créances sur cession GPF & A - (674)
Produits exceptionnels divers 66 107
Charges exceptionnelles diverses (55) (19)
RESULTAT EXCEPTIONNEL 83 494
Note 13- VENTILATION DE L'IMPOT SUR LESBENEFICES

Résultat avant imp6t Imp0t correspondant ~ Résultat aprésimpét

Résultat courant (1.642) - (1.642)
Résultat exceptionne 83 - 83
TOTAL GENERAL (1.559) - (1.559)

Note 14 - REMUNERATION DESMEMBRES DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Lesjetons de présence versés aux membres du Conseil d'Administration se sont élevésa22 K€,

En ce qui concerne les organes de direction de la société, larémunération brute versée a M. Claude GROS sest dlevée a 128 K€. Deplus, il a
bénéficié, au cours de ' exercice, du Plan Epargne Entreprise en vigueur dans la société et a percu, acetitre, un abondement de 3450 €.
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Note 15-ENGAGEMENTSHORSBILAN

Engagementsregus

Nantissement au profit de SABETON, depuis septembre 2002, de 95.690 actions BVA jusqu'au complet remboursement, en capital et intéréts,
du crédit vendeur de 1.470 K€ consenti par SABETON a ALTAGIS. Par suite de la décision d' absorption par ALTAGIS de la société BVA en
décembre 2004, lestitres BVA donnés en nantissement par ALTAGIS ' existent plus.

Nantissement au profit de SABETON de 99.662 actions ALLAXIA et cautionnement personnel du dirigeant en garantie du remboursement du
crédit vendeur de 598 K€ consenti par SABETON aE. COMPANION et du paiement des éventuels intéréts de retard.

Afin defavoriser larecapitalisation de la société ALTAGIS, et donc de permettre le recouvrement de latotalité de ses créancesliées alacession
de BVA intervenue en 2002, votre société a cédé, en mai 2004, la quasi-totalité destitres ALTAGIS qu' elle détenait au prix de 5,50 € par action.
Cette opération a été assortie d' un engagement par les acquéreurs de verser un complément de prix, pour le cas ou ils viendraient a céder
ultérieurement leurs actions a un prix supérieur a5,50 euros.

Engagements donnés

Options d'achat consenties sur 5 % du capital de SAINT JEAN au Président de SAINT JEAN, et sur 5 % au personnel de SAINT JEAN, aun
prix d' exercice, d'une valeur a ce jour, de 8,50 euros par action. Ces options d'achat sont assorties d' options de vente exercables a compter du
lerjuillet 2015.

SABETON, SAINT JEAN et la SCI DU ROYANS se sont engagées vis-a-vis de I’ établissement préteur, ainscrire, a premiére demande de sa
part, une hypothéque de premier rang sur I"'immobilier de ROMANS, en garantie du remboursement par SAINT JEAN d'un emprunt de
10 Millions d' euros contracté au cours de I’ exercice.

Note 16 - INTEGRATION FISCALE

Dans le cadre de l'intégration fiscale, les conventions de répartition de I'impdt entre les sociétés SAINT JEAN, REMIX et SABETON ont une
durée expirant le 31 décembre 2007.

Laconvention de répartition de I'impét au sein du groupe est la suivante :

- les charges dimpdts sont supportées par les sociétés comme en absence dintégration fiscale,

- les économies d'impoéts réalisées par le groupe sont constatées en résultat dans les comptes de la société mere,

- les économies d'impdts ne sont pas réallouées aux filiales sauf éventuellement en cas de sortie.

Note 17 - ACCROISSEMENT ET ALLEGEMENT DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT

Provisionsréglementées
Amortissements dérogatoires 1
Accroissement de la dette future d'imp6t 0

Provisions non déductiblestemporairement et déficit fiscal reportable

Provision pour congés payés 27

Provision pour engagements de retraite 104

Déficit fiscal 2677

Allégement de |a dette future d'imp6t au taux de 33,33 % 936

Fiscalité latente

Les moins-values long terme restant aimputer sélévent & 4.318 K€ au 31 décembre 2005.

Le déficit fiscal restant aimputer séléve a2.677 K€ au 31 décembre 2005.

Lataxe exceptionnelle dite « exit tax » de 2,5 % sur le montant de laréserve spéciale des plus-values along terme, d' un montant de 825 K€, sera
payée pour moitié en mars 2006 et pour moitié en mars 2007.

SABETON ___
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Filiales et participations

(enmilliersd'euros) CIEAGRICOLEDELACRAU  SAINT JEAN REMIX SAS
34, route d'Ecully 44, avenue des Allobroges 34, route dEcully
69570 DARDILLY 26100 ROMANS 69570 DARDILLY

Capita 920 1220 38

Capitaux propres autres que le capital 14.217 1473 5

Quote part du capital détenue (en %) 96,54 100 100

Valeur comptable brute des titres détenus 18.769 13457 38

Valeur comptable nette des titres détenus 15.803 13457 38

Préts et avances consentis par la société et non remboursés - 2.907

Montant cautions et avals donnés par la société

Chiffre d'affaires du dernier exercice HT 204 21533 35

Bénéfice ou perte du dernier exercice (213) (1.745) (6)

Dividendes encaissés par la société au cours de |'exercice
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRESAUX COMPTES

Mesdames, Messieurs |es actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre

Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif a

I'exercice clos e 31 décembre 2005, sur :

+ le contréle des comptes annuels de la société SABETON, tels qu'ils
sont joints au présent rapport,

« lajustification de nos appréciations,

« les vérifications spécifiques et les informations prévues par laloi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Consell d'Administration.

I nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion

SuUr ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles
applicables en France ; ces normes requiérent la mise en cauvre de
diligences permettant d'obtenir |'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants
justifiant les données contenues dans ces comptes. |l consiste
également a apprécier les principes comptables suivis et les
estimations significatives retenues pour I'arrété des comptes et a
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos
contréles fournissent une base raisonnable a l'opinion exprimée ci-
apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et
principes comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une
image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
delasituation financiere et du patrimoine de la société alafin de cet
exercice.

Sans remettre en cause I’ opinion exprimée ci-dessus, nous attirons
votre attention sur la note « Régles et méthodes comptables » de
|I'annexe des comptes annuels qui expose | absence de conséquence
significative entralnée par I’ application pour la premiére fois du
reglement CRC 2002-10 relatif &I’ amortissement et aladépréciation
des actifs et du réglement CRC 2004-06 relatif ala définition, ala
comptabilisation et al’ évaluation des actifs.

Rapports des Commissaires aux Comptes sur [es comptes sociaux

Jugtification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9, du Code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portons & votre connaissance les éléments suivants ;

L' essentiel de I"actif immobilisé de votre société étant constitué de
titres de participations, nous nous sommes assurés que la valeur
d'inventaire de cestitres était établie en conformité avec les principes
décrits dans |a note « Méthodes comptables » de I’ annexe aux
comptes annuels et avons vérifié le caractére raisonnable de
| évaluation retenue.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le cadre de notre
démarche d'auidit des comptes annuels, pris dansleur ensemble, et ont
donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la
premiére partie de ce rapport.

Vérifications et infor mations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes
professionnelles applicables en France, aux vérifications spécifiques
prévues par laloi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la
concordance avec les comptes annuels des informations données
dans le rapport de gestion du Conseil d'/Administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les
comptes annuels.

En application de laloi, nous nous sommes assurés que les diverses
informations relatives aux prises de participation et de controle et a
I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

Fait aLyon et Villeurbanne, le 19 avril 2006
Les commissaires aux comptes

Frédéric CHEVALLIER MAZARS

Pierre BELUZE
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RAPPORT SPECIAL DESCOMMISSAIRESAUX COMPTES
SUR LESCONVENTIONSREGLEMENTEES

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous
VOUs présentons notre rapport sur les conventions réglementées.

En application de I'article L. 225-40 du Code de commerce, nous avons
été avisés des conventions qui ont fait I'objet de |'autorisation préalable
de votre Consail d' Administration.

[l ne nous appartient pas de rechercher I'existence éventuelle d'autres
conventions mais devous communiquer, sur labase desinformations qui
nous ont été données, les caractéristiques et |es modalités essentielles de
celles dont nous avons été avisés, sans avoir & nous prononcer sur leur
utilité et leur bien-fondé. 11 vous appartient, selon les termes de l'article
92 du décret du 23 mars 1967 d'apprécier |'intérét qui sattachait ala
conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles
applicables en France : ces normes requiérent la mise en cauvre de
diligences destinées a vérifier la concordance des informations qui nous
ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.

Conventions autorisées au coursde | exercice

Avec la société SAINT JEAN
Administrateur concerné: Monsieur Claude Gros
Autorisation préalable:: Consll ' administration du 20 avril 2005.

+ Votre Consell d’ Administration a autorisé votre société a:

- promettre de conférer alaLyonnaise de Banque, apremiére demande
de sa part, une hypothéque de premier rang sur les terrains et
constructions détenus a Romans avec la SCI du ROYANS, en
garantie du remboursement d'un emprunt de 10 M€ contracté par la
société SAINT JEAN,

- se porter caution de la société SAINT JEAN en garantie du
remboursement de | emprunt et que le colt de cette caution soit
refacturé alasociété SAINT JEAN.

Cette derniére autorisation n'a eu aucun effet, la Lyonnaise de Banque
S étant contentée de la promesse d” hypothéque.

Autorisation préalable: Conseil d' administration du 27 octobre 2005.

+ Votre Conseil d’ Administration a autorisé la facturation par votre
société de prestations d' assistance administrative a la société
SAINT JEAN, moyennant des honoraires forfaitaires annuels de
36 K€ HT a compter du 1er octobre 2005. Ces honoraires sont
révisables, le cas échéant, en fin d’année en fonction des travaux
réellement effectués. Cette convention vient en remplacement de la
précédente convention d'assistance prévoyant des honoraires
forfaitaires annuels de 30,5 K€ HT.

Les facturations effectuées a ce titre s'élévent & 31,9 K€ HT pour
| exercice 2005.
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AveclaCOMPAGNIE AGRICOLE DE LA CRAU

Administrateurs concernés : Monsieur Claude Gros et Monsieur Pierre
Chapouthier

Autorisation préalable: Consell d' administration du 27 octobre 2005.

» Votre Conseil d Administration a autorisé la cession a la Compagnie
Agricole de la Crau, de 498 actions de Ia société PARNY, au prix
auquel cestitres figuraient au hilan de votre société, asavair 49,5 K£.

Avec la société PARNY
Administrateur concerné : Monsieur Claude Gros
Autorisation préalable: Consell d' administration du 27 octobre 2005.

+ Votre Conseil d’ Administration a autorisé la facturation par votre
Société, de prestations d assistance administrative ala société PARNY,
moyennant des honoraires forfaitaires annuels de 2,4 K€ HT acompter
du Ler octobre 2005. Ces honoraires sont révisables, le cas échéant, en
find' année en fonction des travaux réellement effectués.

Les facturations effectuées a ce titre s'élévent a 0,6 K€ HT pour
| exercice 2005.

Avec la sociéé REMIX
Administrateur concerné : Monsieur Claude Gros
Autorisation préalable; Conseil d' administration du 27 octobre 2005.

+ Votre Conseil d’ Administration a autorisé la facturation par votre
Société de prestations d' assistance administrative ala société REMIX,
moyennant des honoraires forfaitaires annuels de 4,6 K€ HT acompter
du Ler octobre 2005. Ces honoraires sont révisables, le cas échéant, en
fin d'année en fonction des travaux réellement effectués. Cette
convention vient en remplacement de la précédente convention
(' assistance signée le 12 décembre 2000.

Les facturations effectuées a ce titre s'élévent a 4,6 K€ HT pour
| exercice 2005.

Avec la SCI DU ROYANS
Administrateur concerné : Monsieur Claude Gros
Autorisation préalable ; Consell d' administration du 27 octobre 2005.

+ Votre Conseil d’ Administration a autorisé la facturation par votre
société de prestations d’ assistance administrative a la SCI DU
ROYANS moyennant des honorairesforfaitaires annuelsde 6 K€ HT &
compter du 1er octobre 2005. Ces honoraires sont révisables, le cas
échéant, en fin d année en fonction des travaux réellement effectués.
Les facturations effectuées a ce titre s'élévent a 1,5 K€ HT pour
| exercice 2005.



Avec un Administrateur

Administrateurs concernés : Monsieur Claude Gros et Madame Tony
Gros

Autorisation préalable: Conseil d' administration du 27 octobre 2005.

+ Votre conseil d’administration a autorisé Monsieur Claude Gros a
bénéficier du Plan d' Epargne Entreprise institué au sein de votre
SOCIEté.

Monsieur Claude Gros a percu, a cetitre, un abondement & hauteur de
35K€ au cours de |"exercice 2005.

Autorisation préalable; Consell d’ administration du 1e juin 2005.

+ Votre Consell d’ Administration a autorisé I attribution & Monsieur
Claude Gros d'une option d achat portant sur 80 000 actions de |a
société SAINT JEAN, représentant 5% du capital de cette derniére,
Cette option est assortie d' une option de vente exercable & compter du
1e juillet 2015,

Conventions approuvees au cours d'exercices antérieurs dont
I'exécution s'est poursuivie durant I'exercice.

Par ailleurs, en application du décret du 23 mars 1967, nous avons été
informés que 'exécution des conventions suivantes, approuvéesau cours
d'exercices antérieurs, Sest poursuivie au cours du dernier exercice::

Avec la société SAINT JEAN

+Votre Conseil d’ Administration a autorisé la signature d'une
convention entre votre société et la société SAINT JEAN prévoyant la
refacturation a prix coltant a compter du 1er janvier 1997, par
SABETON & SAINT JEAN des salaires, avantages sociaux et charges
socialescorrespondant au personnel détaché chez SAINT JEAN (atitre
permanent ou temporaire pour des missions spécifiques facturées ala
journée).
Les refacturations effectuées a ce titre s élévent a 53 K€ HT pour
| exercice 2005.

+Votre Conseil d’Administration a autorisé la signature d' une
convention d'intégration fiscale avec la société SAINT JEAN. La
convention prévoit que les charges d'impdt sont supportées par la
filiale comme en |"absence d'intégration fiscale et que les économies
réalisées par le groupe sont conservées et constatées chez SABETON.
Le résultat fiscal transmis au groupe par la société SAINT JEAN au
titre de I’ exercice est une perte de 1 785,3 K€,
Cette convention a été reconduite pour cing exercices a compter de
| exercice 2003.

27

AveclaCOMPAGNIE AGRICOLE DE LA CRAU

+Votre Conseil d’Administration a autorisé la signature d' une
convention de prestations de services avec la COMPAGNIE
AGRICOLE DE LA CRAU moyennant un montant d'honoraires
annuels de 122 K€ HT, ramené 45,7 K€ HT a compter du 1¢ juillet
2001 compte tenu de la diminution des travaux administratifs.
Une somme de 45,7 K€ HT figure a ce titre dans les produits de
| exercice 2005.

+ Votre Conseil d' Administration a autorisé |a refacturation & prix
coitant a compter du 1er janvier 2001 des salaires de Monsieur Claude
Gros en sa qualité de Directeur Général Délégué de la COMPAGNIE
AGRICOLE DE LA CRAU aconcurrence de 3 K€ par mois, majorés
des charges sociales correspondantes.

Lesrefacturations se sont dlevées a51,8 K€ HT pour I exercice 2005.

Avec la société REMIX

+Votre Conseil d’Administration a autorisé la signature d' une
convention d'intégration fiscale avec la société REMIX.
La convention prévoit que les charges d'impdt sont supportées par la
filiadle comme en |"absence d'intégration fiscale et que les économies
réalisées par e groupe sont conservées et constatées chez SABETON.
Leréaultat fiscal transmis au groupe par la société REMIX au titre de
I'exercice est une perte de 6,7 K€.
Cette convention a été reconduite pour cing exercices a compter de
| exercice 2003.

Avec sesfiliales détenues a 99 %

+ Endate du 14 septembre 1990, votre Consell d' Administration adecidé
Que les avances en comptes courants faites par votre société a ses
filides existantes ou a créer, détenues a 99 % seraient susceptibles de
ne pas donner lieu & perception d'intéréts par SABETON.

Cette convention n'a pas eu d' effet sur | exercice 2005.

Fait & Lyon et Villeurbanne, le 19 avril 2006
Les commissaires aux comptes

Frédéric CHEVALLIER MAZARS

Pierre BELUZE
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Assemblée Générale Ordinaire

ORDRE DU JOUR

- Rapports du Conseil d'Administration et des Commissaires aux Comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2005.

- Approbation des comptes sociaux de'exercice clos e 31 décembre 2005.

- Détermination du dividende.

- Approbation des comptes consolidés de I’ exercice clos e 31 décembre 2005.

- Approbation des opérations et conventions visées au rapport special établi par les Commissaires aux Comptes en application de I'article
L. 225-40 du Code de commerce.

- Retification de |a cooptation d' un administrateur.

- Renouvellement de mandats d'administrateurs.

- Autorisation au Conseil d’Administration pour intervenir en bourse sur les actions de la société.

PROJETS DE RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'Administration et du rapport général des Commissaires aux Comptes,
approuve les comptes de |'exercice clos le 31 décembre 2005 tels quils lui sont présentés, avec toutes les opérations quiils traduisent ou qui sont
mentionnées dans ces rapports, et qui font ressortir une perte de 1.558.802,67 €.

DEUXIEME RESOLUTION
L' Assemblée Générale, décide, sur proposition du Consell d' Administration, d'affecter au compte « autres réserves »

SEIBVANE @ . vvvveeevveseeeeereeeessss e eesss s8R R R 48.798.411,49 €
|aperte de ' EXEICICE SHBVANT A ...vvveovvreeeerseeceesiseeessss e ssss st ssss st st b (1.558.802,67 €)
QUi SElEVEra, aPreS CELE affECAION A ..u..vvvvvecrvvsee e sssss sttt st 47.239.608,82 €

TROISIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d' Administration, décide la distribution d'un dividende par prélévement sur e poste « autres
réserves » de 0,15 € par action, représentant, pour les 4.148.079 actions composant le capital & cejour, un montant total de 622.211,85 €.

Ledividende net de 0,15 € par action, qui, conformément aux nouvelles dispositions |égales en vigueur, n'ouvrira pasdroit aavoir fiscal maisa
un abattement de 40 % pour les personnes physiques, sera payé a compter du 20 juin 2006 ala Lyonnaise de Banque.

Les actions SABETON détenues par la société au jour de la mise en paiement du dividende n'ayant pas vocation a celui-ci, les sommes
correspondantes seront virées au compte de report a nouveau.

Conformément aux dispositions [égales, il est rappelé que les dividendes versés par la société au cours des trois derniers exercices ont &té les

suivants:
Exercice Dividende net Avoir fiscal Dividende global
50 % 15% 10% 50 % 15% 10%
2002 015€ 0,075€ 0015€ | 0225¢€ 0,165€
2003 0,15€ 0,075€ 0015€ | 0225¢€ 0,165 €
Taux de réfaction
2004 0,15€ 50 %

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance des rapports du Consell d'Administration et des Commissaires aux Comptes, approuve les
comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2005 tels quiils lui sont présentés, avec toutes |es opérations quiils traduisent ou qui sont
mentionnées dans ces rapports, et qui font ressortir une perte consolidée part du groupe de 2.694.114 €.

CINQUIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, apres avoir entendu lalecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur |es conventions visées aux articles
L 225-38 et L 225-42 du Code de Commerce, déclare approuver les conventions qui y sont énoncées.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d'Administration, ratifie la cooptation par le Conseil d’administration de la société
CG & ASSOCIES dont le siege social est a DARDILLY, 34 route d Ecully, en qualité d’ administrateur de la société, en remplacement de
Mme Tony GROS, pour la durée restant & courir sur le mandat de cette derniere.
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SEPTIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Consell d' Administration, renouvelle le mandat d'administrateur de la sociéte CG & ASSOCIES pour
une période d'un an qui expirera avec I'assemblée générale ordinaire appel ée a statuer sur les comptes de I'exercice 2006.

HUITIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d'Administration, renouvellele mandat d'administrateur de Monsieur Pierre CHAPOUTHIER
pour une période d'un an qui expirera avec I'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2006.

NEUVIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d'Administration, renouvelle e mandat d'administrateur de Monsieur Laurent DELTOUR
pour une période d'un an qui expirera avec I'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2006.

DIXIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d/Administration, renouvelle le mandat d'administrateur de Monsieur Jean-Claude EMERY
pour une période d'un an qui expirera avec I'assembl ée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2006.

ONZIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d'Administration, renouvelle le mandat d'administrateur de Monsieur Claude GROS pour une
période d'un an qui expirera avec I'assemblée générale ordinaire appel ée a statuer sur les comptes de I'exercice 2006.

DOUZIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration, renouvelle le mandat d'administrateur de Monsieur Francois
MAURISSEAU pour une période d'un an qui expirera avec |'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice 2006.

TREIZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, apres avoir pris connaissance du rapport du Consell dAdministration et du rapport spécial visé al'article L.225-209 du
Code de commerce, conformément aux dispositions des articles L.225-209 et suivants du Code de commerce, du réglement n° 2273/2003 de la
Commission européenne du 22 décembre 2003 et des articles 241-1 2 241-6 du Réglement général del’ Autorité des Marchés Financiers, autorise
le Conseil d Administration, avec faculté de subdélégation, a procéder al’ achat par la Société de ses propres actions représentant jusqu’a 10 %
du nombre des actions composant le capital de la société.

Les actions pourront étre achetées, sur décision du Conseil ' Administration, par ordre de priorité décroissant, en vue de :

- I'annulation partielle ou totale des actions, conformément a |la deuxieme résolution adoptée par I Assemblée Générale Extraordinaire du
23 juin 2004,

-|"achat d' actions pour conservation et remise ultérieure al’ échange ou en paiement dans le cadre d'opérations éventuelles de croissance externe,

- leur attribution ou cession aux salariés ou dirigeants de la société ou du groupe, par attribution d' options d'achat d'actions dans le cadre des
dispositions des articles L.225-179 et suivants du Code de commerce, ou par attribution d' actions gratuites dans le cadre des dispositions des
articlesL.225-197-1 et suivants du Code de commerce ou dans le cadre de plans d'actionnariat salarié ou de plans d'épargne d'entreprise.

L' Assemblée Générale autorise le Consell d Administration a se prévaloir, lorsque les conditions sont réunies, des dispositions du réglement
européen n° 2273/2003 du 22 décembre 2003 permettant aux émetteurs, dont le marché destitres est tres peu liquide, d' acheter jusqu'a50 % du
volume quotidien moyen.

L' Assemblée Générale décide que :

- le prix maximum d'achat ne pourra excéder 15 € par action,

- le prix minimum de vente ne pourra étre inférieur a8 € par action,

- |le montant maximal des fonds que la Société pourra consacrer al’ opération est de 6,2 Millions d' euros.

En cas d' augmentation de capital par incorporation de réserves et attribution de titres gratuits ainsi qu'en cas, soit d une division, soit d'un
regroupement de titres, les prix indiqués ci-dessus seront gjustés par un coefficient multiplicateur égal au rapport entre le nombre de titres
composant le capital avant I opération et aprés|’ opération.

Les achats, cessions ou transferts de ces actions pourront étre effectués a tout moment et par tous moyens autorisés par la réglementation
applicable, surlemarché ou degréagré, y comprispar achats ou cession de blocs detitres, atout moment, y comprisen période d' offre publique,
par applications hors marché et par utilisation de produits dérivés, |a part réalisée par achats de blocs de titres, par applications hors marché ou
par utilisation de produits dérives pouvant atteindre I'intégralité du programme.

Le Conseil d'Administration donneraaux actionnaires dans son rapport al'assemblée genérale annuelle lesinformations relatives aux achats, aux
transferts, aux cessions ou aux annulations d'actions aingi réalisés.

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Conseil d’Administration, avec faculté de subdélégation, pour exécuter les décisions prises dans
|le cadre de la présente autorisation.

La présente autorisation est donnée pour une période de dix huit mois.

SABETON ___
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Comptes consolidés

Bilan

ACTIF Note 31.12.2005 31.12.2004
IFRS IFRS
(en milliers d'euros) Net Net

ACTIFSNON COURANTS

Ecarts d'acquisition 41 1214 1252
Autresimmobilisationsincorporelles 42 204 268
Immobilisations corporelles 43 17439 13372
Immeubles de placement 44 29% 3103
Immobilisations financiéres 45 2163 2192
Impéts différés 54 17 3
Total actifsnon courants 24131 20190

ACTIFSCOURANTS

Stocks 46 830 748
Clients 47 2527 2264
Trésorerie et équivalents de trésorerie 48 51412 56 361
Impéts exigibles 54 177 %
Autres actifs courants 49 6408 4609
Total actifs courants 61404 64076
TOTAL DE L'ACTIF 85535 84 266
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au 31 décembre 2005

PASSIF Note 31.12.2005 31.12.2004
[FRS IFRS
CAPITAUX PROPRES
Capital socid 5.1 4158 4176
Réserves attribuables au groupe 5.2 52 681 52190
Résultat du groupe (2694) 850
Intéréts minoritaires 566 1599
Total capitaux propres 54711 58815
PASSIFSNON COURANTS
Emprunts along terme 5.3 9066 6997
Impoéts différés 54 347 940
Provisions pour risques et charges 55 12159 8005
Autres passifs non courants 56 1473 1528
Total passifsnon courants 23045 17470
PASSIFSCOURANTS
Fournisseurs et autres créditeurs 5.7 6 861 6728
Emprunts & court terme 918 1253
Total passifs courants 7719 7981
TOTAL PASSIF 85535 84 266

SABETON ___
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Compte de resultat

Note 31.12.2005 31.12.2004
(enmilliersd’euros) IFRS IFRS
Produits des activités ordinaires 6.1 19139 18203
Marchandises et matiéres consommées (799) (7594)
Frais de personnel 6.2 (5563) (4910)
Dotations aux amortissements (1972) (1260)
Autres achats, impots et charges externes 6.3 (5096) (4756)
Dépréciation des écarts d'acquisition (37)
Autres produits et charges 6.4 (2475) (911)
Produits financiers 1258 1192
Chargesfinancieres 6.5 (355) (19
Réaultat avant impot (3094) (56)
Charge d'imp6t sur le résultat 324 236
RESULTAT DE LA PERIODE HORSENTREPRISES CEDEES (2770) 181
Réaultat de cession de la participation dans les Ets JACQUIER
et quote-part du résultat dans cette société - 734
RESULTAT DE LA PERIODE Y COMPRISLESENTREPRISES CEDEES (2770) 915
RESULTAT DESMINORITAIRES (76) 64
RESULTAT NET DU GROUPE (2694) 850
RESULTAT NET DU GROUPE PAR ACTION (0,65€) 020€
RESULTAT NET DU GROUPE DILUE PAR ACTION (0,65%€) 020€
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Tableau des flux de trésorerie consolidés

(enmilliersd’euros) 31.12.2005 31.12.2004
IFRS [FRS

FLUX NETSDE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITESOPERATIONNELLES
Résultat avant impdt (3094) 678
Ajustements pour :

- Amortissements et provisions 6161 48

- Plus-values de cession, nettes d'imp6t (585) 74

- Charges financiéres 355 19
Résultat opérationnel avant variation du besoin en fonds de roulement 2838 819
Variation des créances clients et autres débiteurs (2082 (299)
Variation des stocks (133) (62)
Variation des fournisseurs et autres créditeurs 468 2019
Flux detrésorerie provenant des activités opérationnelles 1090 2477
Intéréts payés (324) (19
Impbts sur le résultat payés (52) (540)
Flux netsdetrésorerie provenant desactivités opérationnelles 714 1918
FLUX NETSDE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITESD'INVESTISSEMENT
Acquisition dimmobilisations (6795) (8294)
Encaissement résultant de la cession dimmobilisations 1126 946
Variation de périmétre (883) 3654
Flux netsdetrésorerie provenant des activités d'investissement (6 553) (3694)
FLUX NETSDE TRESORERIE PROVENANT DESACTIVITESDE FINANCEMENT
Variation des actions propres (189) )
Augmentation de capital 112
Encaissements provenant d'emprunts along terme 10033 7000
Remboursement de dettes along terme (7°369) (175)
Dividendes versés (625) (626)
Flux netsdetrésorerie provenant des activités de financement 1849 6309
VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENTSDE TRESORERIE (3989 4533
Trésorerie et équivalentsdetrésorerieal'ouverture dela période 55295 50 763
Trésorerie et équivalentsdetrésoreriealacloture dela période 51 306 55295
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Annexe aux comptes consolidés

La présente annexe fait partie intégrante des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2005, d’ une durée de 12 mois, arrétés par le
Consall d/Administration le 18 avril 2006.

1. FAITSSIGNIFICATIFSDE L'EXERCICE

« LaCieAgricoledelaCrau avait signéen 1881 une convention avec I" Etat [ui donnant le droit o émettre des emprunts bénéficiant de lagarantie
de ce dernier prévoyant, en contrepartie, un droit de I'Etat a une quote-part des bénéfices de celle-ci jusqu’ au complet remboursement des
avances consenties. Cette convention a éé modifiée en 1888, puis en 1940, date a laguelle a été signée une convention prévoyant ' attribution
al’Etat, d’ une part, de 25 % des bénéfices dela Cie Agricole de la Crau aprés remboursement des avances consenties par | Etat, et, d' autre part,
de 25 % du boni de liquidation.

Jusqu'en 1983, la Cie Agricole de la Crau a versé la participation prévue a |’ Etat, et a obtenu, en 1988, que |e recouvrement de cette

participation soit suspendu, |’ Etat s engageant arésilier, a effet rétroactif au 1er janvier 1984, la convention signée en 1940. Or, le 27 octobre

2000, le Receveur Général des Finances adélivré ala Cie Agricole dela Crau deux titres exécutoires:

- I"un pour un montant de 3,1 M€ au titre de la participation due al’ Etat pour les exercices 1984 a 1999 inclus,

- |"autre pour un montant de 4,7 M€ au titre du partage du boni de liquidation, se fondant sur la soi-disant dissolution dela Cie Agricole dela
Crau.

L'Etat a, de plus, inscrit, en garantie du paiement de cestitres, une hypothéque sur les terres restant la propriété de la Cie Agricole dela Crau.
LaCie Agricole dela Crau asaisi le Tribunal Administratif en vue d'obtenir I'annulation des titres exécutoires, la nullité des conventions de
1940, lamain levée de I hypothéque, ainsi que la restitution des sommes séquestrées sur les ventes intervenues depuis, qui S élevent, au
31 décembre 2005, ala somme de 1.266 K€, en principal et intéréts.

Par jugements du 27 octobre 2005, le Tribunal Administratif de Marseille a rejeté toutes les demandes de la Cie Agricole de la Crau, &
I'exception de la demande d annulation du titre exécutoire de 4,7 M€ émis en octobre 2000 par |e Receveur Général des Finances au titre du
partage du boni de liquidation. L' Etat afait appel de cette derniére décision.

En conséquence, la Cie Agricole de la Crau a, d'une part, procédé au réglement de la somme de 3,1 M<€ tout en faisant appel des décisions
rendues par le Tribunal Administratif en faveur de I’ Etat, et, d'autre part, porté a 11 M€ la provision qui figurait dans ses comptes au
31 décembre 2004 pour 7,8 M€,

+ LaCieAgricoledelaCrau avait intenté des actions en responsabilité contre ' Etat en vue d' obtenir réparation des pré§judices qu' elle avait subis
du fait du non respect par I' Etat de ses engagements et des arrétés du Préfet des Bouches-du-Rhdne refusant le droit d' exploiter ades acquéreurs
avec lesquelslaCie Agricole dela Crau avait signé des promesses de vente. Le Tribunal Administratif de Marseille arendu, en date du 29 mars
2005, une décision favorable ala Cie Agricole de la Crau lui allouant des dommages et intéréts. Compte tenu de I’ appel interjeté par I Etat, la
somme percue de ce dernier au cours de |’ exercice, soit 972 K€, fait I objet o une provision pour risque de méme montant.

2.REGLESET METHODESCOMPTABLES
2.1. Principes de consolidation

Sauf indication contraire, les montants contenus dans cette annexe sont exprimes en milliers d' euros.

Enjuillet 2002, I'Union Européenne a adopté un réglement imposant a toutes |es sociétés européennes dont les titres sont admis sur un marché
reglementé de publier, a compter du e janvier 2005, leurs comptes consolidés selon les normes IFRS. Le groupe SABETON présente ainsi des
comptes consolidés 2005 établis en normes IFRS, comparés aux comptes annuels 2004 retraités selon ces mémes normes.

Les régles comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence conformément aux hypothéses fondamentales de continuité
d exploitation, d'indépendance des exercices et de permanence des méthodes, sauf évolutions réglementaires.



2.2. Passage aux normes|FRS
RAPPROCHEMENT DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

au 01.01.2004 au 31.12.2004
Capitaux propres publiés en normes francaises 55561 55 663
Valorisation des titres non consolidés aleur juste valeur (net dimpdt) 537 698
Valorisation desimmeubles de placement a leur juste valeur (net d'imp6t) 2078 2022
Application de laméthode par composants (net d'imp6t) 113 276
Annulation des amortissements des écarts d'acquisition - 180
Actions propres (24)
Capitaux propres publiésen normes|FRS 58289 58815
RAPPROCHEMENT DES RESULTATS CONSOLIDES

au 31.12.2004
Résultat consolidé en normes frangaises 627
Amortissement de lajuste valeur desimmeubles de placement (56)
Application de laméthode par composants 164
Annulation des amortissements des écarts d'acquisition 180
Résultat consolidé en normes|FRS 915
TABLEAUX DE PASSAGE DU BILAN AU 31 DECEMBRE 2004

ACTIF Note 31122004  Retraitements Reclassements 31.12.2004
RE IFRS

Actif immobilisé 15813
Ecarts d'acquisition 41 1072 180 1252
Autresimmobilisations incorporelles 4.2 132 136 268
Immodilisations corporelles 43 13137 88 147 13372
Immeubles de placement 44 3250 (147) 3103
Immobilisations financiéres 45 1472 720 2192
Impéts différés 54 (443) 446 3
Total desactifsnon courants 3931 446 20190
Actif circulant 64 522
Stocks et encours 748 748
Clients et comptes rattachés 2264 2264
Autres créances et comptes de régularisation 5149 (5149)
Valeurs mobiliéres de placement 56 353 (56 353)
Disponibilités 8 8
Trésorerie et équivalents de trésorerie 56 361 56 361
Impoéts exigibles 94 9
Autres actifs courants 4609 4609
Total desactifs courants (446) 64 076
TOTAL DEL'ACTIF 80335 3932 84 266
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PASSIF Note 31122004  Retraitements Reclassements 31.12.2004
RE IFRS

Capitaux propres (part du groupe) 54 156
Capital socid 4176 4176
Primes 9558 (9558)
Réserves consolidées 39859 (39859
Résultat consolidé 563 (563)
Autres
Réserves atribuables au groupe 2.2 2773 49417 52190
Résultat du groupe 2.2 287 563 850
Intérétsminoritaires 2.2 1507 92 1599
Total capitaux propres 3152 58815
Provisions pour risques et charges 2.2 8166 (8166)
Dettes 16 506
Emprunts et dettes financieres 2.2 8250 (8250)
Fournisseurs et comptes rattachés 2.2 2840 (2840)
Autres dettes et comptes de régularisation 2.2 5416 (5416)
Passifsnon courants
Emprunts along terme 2.2 6997 6997
Impbts différés 54 780 160 940
Provisions pour risques et charges 2.2 8005 8005
Autres passifs non courants 2.2 1528 1528
Passifs courants
Fournisseurs et autres créditeurs 2.2 6728 6728
Emprunts a court terme 2.2 1253 1253
Total passifs 780 8165 25452
TOTAL DU PASSIF 80335 3932 84 266
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TABLEAU DE PASSAGE DU COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2004

COMPTE DE RESULTAT Note 31122004  Retraitements Reclassements 31.12.2004
RFE IFRS

Chiffre d'affaires 22 20890 (20 890)
Autres produits d'exploitation 177 (177
Achats consommés (7594) 7594
Charges de personnel (4910) 4910
Autres charges d'exploitation 2.2 (6851) 6851
Impots et taxes (620) 620
Dotations aux amortissements et aux provisions (1444 1444
Résultat d'exploitation (352)
Charges et produits financiers 1173 (1173
Résultat courant desentreprisesintégrées 821
Charges et produits exceptionnels 2.2 (279) 279
Impbts sur les résultats 265 (265)
Produits des activités ordinaires 6.1 18203 18203
Marchandises et matiéres consommées (7594) (7594)
Frais de personnel 6.2 (4910) (4910)
Dotations aux amortissements 2.2 136 (1396) (1260)
Autres achats, impo0ts et charges externes 6.3 (4 756) (4 756)
Autres produits et charges 6.4 (911) (911)
Produits financiers 6.5 1192 1192
Charges financieres 6.5 (19) (19)
Résultat avant impdt 136 (192) (55)
Charge dimpbt sur le résultat 54 (29) 265 236
Résultat net des entreprisesintégrées 807
Résultat de la période hors entreprises cédées 181
Amortissements des écarts d'acquisition 41 (180) 180
Résultat de cession de la participation dansles
Ets JACQUIER et quote part du résultat dans cette société 734 734
Résultat net del'ensemble consolidé 627
Résultat dela périodey comprislesentreprises cédées 287 915
Intéréts minoritaires 64 64
RESULTAT NET PART DU GROUPE 563 287 850

EXPLICATIONS DES PRINCIPALES DIFFERENCES

Les principales différences entre les normes francaises et |es normes IFRS se détaillent comme suit :

Différences liées a la norme IFRS 1 « Premiére adoption des normes internationales d'information financiére » : lanorme IFRS 1 traite des
modalités de premiére application desIFRS. Cette norme offre aux « premiers adoptants » un certain nombre d’ exceptions aux principesdetotale

rétroactivité dans I’ application des IFRS.
Ces options sont les suivantes::

* Regroupement d’entreprises : le Groupe a choisi de ne pas retraiter les regroupements d’ entreprises qui se sont déroulés avant le 1¢ janvier

2004.

« Immohilisations:: lanorme IFRS 1 offrel’ option d évaluer, aladate de transition, |esimmohilisations corporelles, lesimmeubles de placement

et certainesimmobilisationsincorporelles:

- aleur juste valeur, option choisie pour lesimmeubles de placement,
- aleur valeur réévaluée, option choisie pour lesimmohilisations ayant fait I objet d’ une réévaluation antérieure.
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* A | exception de cesimmoilisations, lanorme |AS 16 a été appliquée rétrospectivement avec pour principal s consiquences :
- laventilation par composants de I’ usine de Romans,
- lamodiification du mode et de la durée d’ amortissement des matériels et logiciels acquis a compter du 1¢ janvier 2004.

« Autres différences : écarts d'acquisition : en application de la norme IFRS 3 « Regroupements d' entreprises » et de la norme |AS 38 révisée
« Immobilisationsincorporelles », les écarts d' acquisition et lesimmobilisationsincorporelles & durée de vieindéterminée ne doivent plus ére
amortis mais doivent faire |’ objet de tests de perte de valeur au moins une fois par an.

« Valeurs mohilieres de placement et titres de participation : en application de la norme IAS 39 « Instruments financiers : comptabilisation et
évaluation », les valeurs mobiliéres de placement, classées en actifs financiers, sont évaluées aleur juste valeur, dont lavariation est constatée
en résultat. Lestitres de participation non consolidés, comme lestitres GAILLARD, sont classés en titres disponibles alavente. Au 1e janvier
2004 et au 31 decembre 2004, 1" écart positif net d'impdt entre la valeur comptable des titres GAILLARD et leur valeur recouvrable s élevait
respectivement 2537 K€ et 2698 K€.

» Différences de présentation :

- Chiffre d'affaires et frais de coopération commerciae:;
En application de lanorme IAS 18 « Produits des activités ordinaires », certains colits de prestations commerciales viennent en réduction du
chiffre d'affaires S'il n'existe pas de service séparable dont la juste valeur puisse étre mesurée de maniére fiable. Dans les comptes préparés
selon les normes IFRS, le chiffre d'affaires est par conséquent diminué d'environ 2.687 K€ en décembre 2004. Ce reclassement n'a pas
d'impact sur le résultat net consolidgé.

- Présentation des éléments exceptionnels ;
En application d'IAS 1 « Présentation des états financiers », les éléments exceptionnels ne peuvent étre présentés sur une ligne séparée du
compte de résultat. Les éléments exceptionnels de |’ exercice 2004 ont été reclassés sur laligne « Autres produits et charges ».

- Présentation du bilan consolidé:
Enapplication delanormelAS 1, lesactifset passifs doivent étre présentés séparément selon qu'il S agit d' ééments courants ou non courants.
- Intéréts minoritaires :
En application de lanorme IAS 27 « Etats financiers consolidés et individuels », les intéréts minoritaires ont été reclassés dans les capitaux
propres dans le bilan consolidé.

2.3. Modalitésretenues

GENERALITES
La consolidation est effectuée sur la base des comptes et documents sociaux arrétés au 31 décembre 2005 par chaque société. Certains
retraitements spécifiques sont effectués comme précisé ci-aprés.

ECARTSD'EVALUATION
Les écarts d'évaluation représentent la différence entre lavaleur d'entrée dans e bilan consolidé et la valeur comptable du méme élément dansle
bilan de I'entreprise contrdlée.

ECARTSD'ACQUISITION

Les écarts d'acquisition correspondent a la différence entre les colits d'acquisition des titres des sociétés consolidées et I'évaluation totale des
actifs et passifsidentifiés ala date d'acquisition.

Les acquisitions et cessions réalisées antérieurement au 1& janvier 2004 n'ont pas été retraitées en application del’ option offerte par IFRS 3.
Lorsd'une acquisition, les actifs, les passifs et les passifs éventuels de la filiale sont comptabilisés a leur juste valeur ala date de I acquisition.
Tout surplus du colit d acquisition par rapport aux justes valeurs des actifs et passifsidentifiables acquis est comptabilisé en écart d' acquisition.
Toute différence négative entre le colit d'acquisition et |a juste valeur des actifs nets identifiables acquis est reconnue en résultat au cours de
I'exercice d acquisition.

Conformément aux normes IFRS 3 et IAS 36, les écarts d' acquisition ne sont pas amortis mais font I" objet de tests de dépréciation annuels, ains
que ponctuels en cas d' évolution défavorable de certains indicateurs.
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IMMEUBLES DE PLACEMENT

Lesimmeubles de placement ont été évalués aleur juste valeur au 1¢ janvier 2004 pour |e passage aux normes IFRS, date alaquelle lanorme
IAS 40 a été appliquée par anticipation. Pour les exercices suivants, il a été décidé de ne pas enregistrer les variations de lajuste valeur.

Les durées d’ amortissement sont les suivantes ;

Type de composant Bureaux de DARDILLY Bureaux de PARIS
% total Durée % total Durée
Gros cauvre 30 (150 ans 40 (M50 ans
Facade 15 30ans 20 25ans
Installations générales et techniques 30 15ans 25 20ans
Agencements 25 10ans 15 10ans

(1) Lavaleur résiduelle nette de frais de sortie étant au moins égale alajuste valeur du 1¢ janvier 2004, aLicun amortissement n' est constaté sur le composant « gros cauvre ».

Les justes valeurs au 1er janvier 2004 ont été déterminées sur la base d' une évaluation faite par un expert immobilier pour les bureaux de
DARDILLY et par une agence immobiliére pour les bureaux de PARIS.

IMMOBILISATIONS

L esimmobilisationsincorporelles comprennent notamment :

- l'usufruit des terrains vendus en nue propriété amorti sur cing ans,

- les procédés et droits similaires correspondant aux droits d' usage des logiciels acquis par le groupe. Ces logiciels sont amortis selon leur durée
probable d' utilisation, soit un, trois et cing ans pour ceux acquis avant le 1e janvier ou trois et cing ans pour ceux acquisapréesle 1¢ janvier 2004,

Lavaleur brute desimmobilisationsinscritesa " actif du bilan correspond aleur colt historique amorti &’ exception desimmobilisations acquises

avant le 31 décembre 1976 ayant fait I objet d' une réévaluation. Les colits d emprunt sont exclus du colt desimmobilisations.

Amortissement des immobilisations corporelles

L'amortissement des immobilisations corporelles est calculé suivant le mode linéaire ou dégressif pour les immobilisations acquises jusqu’ au
31 décembre 2003 en fonction des composants et de leurs durées d utilité effectives.

Matériel 5ans
Installations générales 10ans
Matériel de bureau et informatique 3ans
Matériel de transport d’ occasion lan
Mobilier 10ans

Dépréciation desimmobilisationsincorporelles et corporelles

Le groupe réalise régulierement des tests de valeur de ses actifs ; immobilisations corporelles, écarts d' acquisition et autres immobilisations
incorporelles. Cestests consistent arapprocher lavaleur nette comptable des actifs de leur valeur recouvrable qui correspond au montant le plus
élevé entre leur valeur vénale et leur valeur d utilité, estimée par lavaleur actuelle nette desflux de trésorerie futurs générés par leur utilisation.
Pour les immobilisations corporelles, ce test de valeur est réalisé lorsqu'il existe desindicesinternes ou externes de perte de valeur.

Pour les écarts d' acquisition et |es autresimmohilisationsincorporelles a durée de vie indéfinie, un test de valeur est mis en place une fois par an
au minimum au niveau des unités génératrices de trésorerie auxquelles I' écart d' acquisition a été affecté conformément a |AS 14 dans le cadre
de laprésentation de I'information sectorielle. Ces unités génératrices de trésorerie ont été définies en fonction des critéres de secteur d' activité.
Compte tenu de I" organisation du groupe, les unités génératrices de trésorerie retenues par |e groupe sont constituées des entités juridiques.
Dans|le cas ou le test de valeur annuel révele une valeur recouvrable inférieure ala valeur nette comptable, une dépréciation est constatée pour
ramener lavaleur comptable de I'immobilisation ou de I’ écart d' acquisition a cette valeur recouvrable.

Lorsque la valeur recouvrable d’ une immoilisation corporelle ou incorporelle, hors écarts d' acquisition, s apprécie au cours d'un exercice et
qu'elle excéde la valeur comptable de I’ actif, les éventuelles pertes de valeur constatées lors d' exercices précédents sont reprises en résultat.
Les pertes de valeur constatées sur les écarts d' acquisition ne sont jamais reprises en résultat.

TITRESIMMOBILISES
Les titres immohilisés sont des actifs financiers disponibles a la vente. |ls sont ainsi évalués a leur juste valeur, sans déduire les colits de

transaction liés ala cession de ces actifs, al’ exception de ceux qui ne sont pas cotés sur un marché actif ou dont |ajuste valeur ne peut pas étre
déterminée de fagon fiable qui sont alors mesurés au colit.
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STOCKS

Les stocks sont évalués selon la méthode du premier entré, premier sorti. Pour des raisons pratiques, le dernier prix d'achat connu a été retenu
sauf écart significatif.

Les produits sont valorisés au codt de production. Lorsque le prix de vente des produits est inférieur au prix de revient, une provision pour
dépréciation des stocks est constituée, correspondant & l'écart entre prix de revient et prix de vente.

CREANCES

Les créances d'exploitation sont évaluées a leur colt historique.

Les créances libellées en monnaies étrangéres sont converties au cours du jour de cldture del’ exercice.
Les créances douteuses sont provisionnées de maniere ales ramener aleur valeur probable de réalisation.

DISPONIBILITESET VALEURSMOBILIERES DE PLACEMENT

Les digponibilités et valeurs mobilieres de placement sont principalement constituées de comptes de caisse, de comptes bancaires et de valeurs
mobiliéres de placement qui sont cessibles atrés court terme et dont |es sous-jacents ne présentent pas de risques de fluctuations significatifs.
Les valeurs mobiliéres de placement sont réévaluées aleur juste valeur par le compte de résultat.

SUBVENTIONS D' INVESTISSEMENTS
Les subventions d'investissements sont reclassées en compte de régularisation passif.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Une provision est congtituée des lors qu'il existe une obligation, juridique ou implicite, &l égard d' un tiers, dont lamesure peut étre estimée de
facon fiable et qu'il est probable qu' elle se traduira par une sortie de ressources.

Les engagements en matiére de retraite comptabilisés au 31 décembre 2005 pour I'ensemble des salariés ont fait I'objet d'une provision d'un
montant de 206 K€ selon |a méthode rétrospective en tenant compte de la convention collective, de I'ancienneté et de |'age des sdlariés, d'une
table de mortalité, d'un taux de turnover faible, d'une revalorisation des salaires de 1,5 %, d'un taux d'actualisation de 3,5 %, et de 4,75 % pour
SAINT JEAN, d'un taux de charges sociales moyen de 43 % et de 33,17 % pour SAINT JEAN. L'intégralité de |a dette actuarielle a été
provisionnée dans les comptes au 31 décembre 2005.

IMPOTS DIFFERES

L es comptes consolidés enregistrent desimp6ts différés résultant :

- du décalage dans le temps entre les traitements comptabl es et fiscaux de certains produits ou charges,

- de la comptabilisation des écarts d' éval uation constatés lors de la premiere consolidation d' unefiliale,

- des actifs d'impot différé liés a des pertes fiscales reportables dont Ia récupération semble probable.

Les actifs et passifs d'impéts différés, quelle que soit leur échéance, sont compensés par entité fiscale.

Lestaux d imp6t applicables pour les périodes futures sont retenus pour déterminer les montants d'impéts différés ala cléture.

Lesimpots différés sont comptabilisés en charges ou en profits dansle compte de résultat sauf lorsqu'ils sont engendrés par des élémentsimputés
directement en capitaux propres. Dans ce cas, lesimp6ts différés sont également imputés sur |es capitaux propres.

L'impot sur les sociétés est comptabilisé suivant laméthode de I impbt exigible.

RESULTAT PARACTION

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net part du groupe par le nombre moyen d actions en circulation au cours de
" exercice apres déduction des actions conservées par |e groupe.

Le résultat dilué par action est calculé en prenant en compte dans Ie nombre moyen d'actions en circulation la conversion de I’ ensemble des
instruments dilutifs existants.

2.4. Flux detrésorerie consolidés

Dans le tableau consolidé des flux de trésorerie, I'autofinancement est défini comme étant la somme du résultat net des sociétés intégrées, des
dotations aux amortissements et provisions, hors provisions sur actif circulant.
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3. PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION
Le périmétre de consolidation au 31 décembre 2005 est le suivant :

SOCIETE RCS. Pourcentage d'intérét Méthode de consolidation
2005 2004 2005 2004
SABETON SA 958.505.729 - - Mére Mére
CIEAGRICOLE DE LA CRAU SA 542.079.124 96,54 % 91,21 % IG IG
SAINT JEAN SAS 311.821.268 100,00 % 100,00 % IG IG
SCI DU ROYANS 430.713.330 100,00 % 100,00 % IG IG
REMIX SAS 428.106.728 100,00 % 100,00 % IG IG
SASPARNY 444,248,272 96,55 % 99,98 % IG IG
IG : intégration globale
4, NOTESSUR LE BILAN ACTIF
4.1. Ecartsd'acquisition destitres consolidés
VALEUR BRUTE ET VALEUR NETTE DESECARTS D'ACQUISITION
Vi Vi
SOCIETES aleur b’rute | aleur nette
31.12.2004(RF) IFRS Entrées Sorties 31122005 31122004  31.12.2005
Sous-groupe CAIC @) 2.643 (1.391) - - 1.252 1.072 1.214
TOTAL 2.643 (1.392) - - 1.252 1.072 1214
AMORTISSEMENT ET DEPRECIATION DESECARTS D'ACQUISITION
Durée Amort. Dotation Reprise Total
SOCIETES damort.  3L122004RH  |FRO 2005 2005 31122005
Sous-groupe CA.L.C() 10ans 1571 (1571 @ 38 - 38
TOTAL AMORTISSEMENT ET DEPRECIATION 1571 (1.571) 38 - 38
VALEUR NETTE COMPTABLE 1.072 180 (38) - 1.214

(1) filiale de SABETON absorbée par cette derniere en novembre 2000

(2) en application de lanorme IFRS 1 &1 exercice 2004, la société a cessé d amortir I écart d' acquisition et éliminé de lavaleur brute de cet écart |es amortissements
constatés au 1¢ janvier 2004

(RF) « référentiel francais »

4.2. Immobilisationsincorporelles

31.12.2004(RF) IFRS Acquisition/ dotation Cession/reprise  31.12.2005
VALEURSBRUTES
Fonds de commerce 162 (247 - - 15
Logiciels et marques 452 - 49 (154) 347
Usufruits 256 - - - 256
TOTAL 870 (247 49 (154) 618
AMORTISSEMENTS
Fonds de commerce (162) 147 - (15)
Logiciels et marques (375) 136 (62) 154 (147)
Usufruits (202) - (51) (252)
TOTAL (738) 283 (113) (154) (414)
MONTANT NET 132 136 (64) (204)
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4.3. Immobilisations corporelles

31.12.2004(RF) IFRS Acquistion/  Cession/ Transfert  31.12.2005
dotation reprise de compte

VALEURSBRUTES
Terrains (1 1.035 @ (45) - ] 973
Constructions/immeubles de placement 5.504 (2 (281) 5.467 (347) - 10.343
Inst. tech., matériel et outilllage. 6.176 - 4.448 (1.066) (23) 9.535
Autres 1.826 154 (1.008) 23 995
Immobilisations en cours - 982 - - 982
Avances et acomptes 4.804 (4.695) - 109
TOTAL 19.345 (326) 6.356 (2.437) 22.937
AMORTISSEMENTS
Terrains (47 - - - (47)
Constructions (1.425) 473 (433) 83 - (1.302)
Inst. tech., matériel et outillage. (3.408) 79 (1.113) 919 18 (3.505)
Autres (1.328) 10 (196) 887 (18) (645)
Avances acomptes - - - - - -
TOTAL (6.208) 562 (1.742) 1.889 (5.499)
MONTANT NET 13137 236 4614 (548) 17.439
(2) dont écart de réévaluation résiduel provenant de la Cie Agricole dela Crau d' une valeur de 425 K€ (en 2004 et 2005).
(2) reclassement en immeubles de placement
(RF) « référentiel francais »
4.4, Immeubles de placement

31.12.2004(RF) IFRS Acquisition / dotation Cession/reprise  31.12.2005
VALEURS BRUTES TERRAINS
- Dardilly 807 807
- Paris 147 147
TOTAL 954 954
VALEURS BRUTES CONSTRUCTIONS
- Dardilly 2.040 2.040
- Paris 220 220
TOTAL 2.260 2.260
AMORTISSEMENTS
- Dardilly (202 (202) (204)
- Paris 8 C)] (16)
TOTAL (10) (110) (220)
VALEUR TOTALE NETTE 3.104 (110) 2.994
4.5. Immobilisationsfinanciéres

31.12.2004(RF) IFRS Acquistion/  Cesson/  Variation  31.12.2005
dotation reprise  justevaleur

Titres GAILLARD 1.443 745 (30) 2.158
TitresALTAGIS 2 - - 2
Autres immobilisations financieres 52 (1) (25) 27
Provision pour dépréciation (25) - (24)
MONTANT NET 1472 720 1 (30) 2.163

(1) retraitement actions propres
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4.6. Stocks

31.12.2005 31.12.2004 IFRS

Stocks matiéres premieres 736 597
Stocks produits finis 144 150
Provision pour dépréciation - -
TOTAL 880 748

4.7. Clients et comptesrattachés

31.12.2005 31.12.2004 IFRS

Créances clients 2.526 2.263
Créances douteuses 57 57
Provisions pour créances douteuses (56) (56)
MONTANT NET 2.527 2.264

L' ensemble des créances clients est amoins o un an al’ exception des créances douteusss.

4.8. Valeursmobiliéres de placement et disponibilités

31.12.2005 31.12.2004 IFRS

SICAV 50.579 56.337
Actions et obligations 18 18
TOTAL DESVMP 50.597 56.355
Provision pour dépréciation 2 2
MONTANT NET DESVMP 50.595 56.353
Disponihilités 817 8
MONTANT NET DESVMP ET DISPONIBILITES 51412 56.361

4.9. Autresactifscourants

31.12.2005 31.12.2004 IFRS

Avances et acomptes sur commandes 25 80
Etat, TVA et autres créances 6.696 4.980
Autrescréancesen valeur brute 6.721 5.060
Provisions pour créances (636) (693)
Autrescréancesen valeur nette 6.035 4.067
Charges constatées d' avance 373 242
MONTANT NET 6.408 4.609

L'ensemble des créances et exigible & moins d'un an, &l'exception des créances douteuses. Les principales créances sont :

- lasomme de 3.095 K€, correspondant &lasomme réglée par la Cie Agricole dela Crau en exécution du jugement du 27 octobre 2005, qui reste
comptabilisée en créance sur I'Etat a ' actif du bilan et est compensée par une provision pour risques du méme montant, tant que les procédures
afférentes acelitige ne sont pas terminées,

- la'somme de 1.266 K<€, correspondant, en principal et intéréts, au séquestre des fonds issus des ventes intervenues sur des terres de la Cie
Agricole de la Crau concernées par I'inscription d'hypotheque prise a la requéte du Receveur Général des Finances, dont le remboursement
dépend de I'issue des procédures en cours avec I'Etat.
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5.NOTESSUR LE BILAN PASSIF

5.1. Capital social
Nombred'actions (%) Valeur nominale Total
Début exercice 4.175.698 1€ 4.175.698 €
Annulation actions propres (17.873) 1€ (17.873%)
FIN EXERCICE 4.157.825 1€ 4.157.825€
(1 complétement libérées
Ladistribution de dividendes proposée a |' assemblée générale du 14 juin 2006 est de 0,15 € par action.
5.2. Réservesattribuablesau groupe
31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Prime émission 9.558 9.558
Réserve légale 420 420
Réserves réglementées - 33529
Autresréserves 48.799 12.254
Réserves consolidées (6.096) (3571)
TOTAL RESERVESATTRIBUABLES AU GROUPE 52.681 52.190
5.3. Echéancier desemprunts
31.12.2005
Moinsdun an 918
Unanacingans 3031
Plus de cing ans 6.035
TOTAL 9,984
54. ImpGtssur lerésultat
Passage aux normes IFRS
31.12.2004 RF Retraitements 31.12.2004 IFRS
Décalages temporaires 93 93
Activation déficits reportables 357 - 357
Retraitements/ éliminations (163) 1 (1.223) (1.386)
TOTAL 287 (1.223) (936)

() fiscalité principalement liée alavalorisation alajuste valeur desimmeubles de placement au 1¢ janvier 2004

Lessoldes d'impéts différés actifs et passifs compensés par entitéfiscale, qui S élévent respectivement 2117 K€ et 346 K€ au 31 décembre 2005,

Se présentent comme suit ;

31.12.2005 31.12.2004 IFRS Variation
Décalages temporaires 135 93 42
Activation déficits reportables 892 357 535
Retraitements/ éliminations (1.257) (1.386) 129
TOTAL (229) (936) 707
soit une variation 2005/2004 de 707 K€ inscrite :
- en produits 313
- dlirectement en capitaux propres 394



31.12.2005 31.12.2004 IFRS

Impoét exigible (12) 140
Impét différé (313) (376)
CHARGE D'IMPOT DE L'EXERCICE (324) (236)

Par application du principe de prudence, les moins-values a long terme reportables de la société SABETON s élevant 24.318 K€, ainsi quele
déficit fiscal dela Cie Agricole dela Crau de 2.158 K€, n"ont pas donné lieu ala constatation d’ un impdt différé actif.

Lecacul del'imp6t est le suivant :

31.12.2005
Résultat consolidé avant impdt et dépréciation des écartsd’acquisition (3.057)
Charge d' imp0t théorique a 33,33 % (1.019)
Impact delanon prise en compte de lafiscalité différée Cie Agricole dela Crau 739
Impact des charges non déductibles ou produits non imposables (33)
Créditsd'impots divers (10
TOTAL (324)

5.5. Provisions pour risqueset charges

31.12.2004 IFRS Augmentation Diminution ~ 31.12.2005

Provision sur litige avec I Etat (9 7.79 4133 - 11.929
Autres provisions pour risques 49 24 49 24
Provision pour indemnités départ en retraite 161 46 1 206
TOTAL 8.006 4.203 50 12.159
(1) cf faits significatifs

SAINT JEAN aengagé une action judiciaire contre PANZANI aqui elle réclame des dommages et intéréts de 4,8 M€ en réparation du préjudice
subi du fait delarésiliation brutale, aeffet du 1erjuillet 2003, du contrat par lequel PANZANI lui avait confié, en mai 2000, lafabrication de ses
pétes fraiches. PANZANI s est portée demanderesse reconventionnelle et réclame a SAINT JEAN la somme de 5,1 M€ au titre du préjudice
qu'elle estime avair subi. Sur labase de |’ analyse des pieces de procédure, aucune provision n'a été constituée au titre de cette réclamation, que
nous considérons sans fondement.

5.6. Autres passifs non courants

31.12.2005 31.12.2004 |FRS
Subventions investissement 1.473 1.528

5.7. Autresfournisseurs et autres créditeurs

31.12.2005 31.12.2004 IFRS

Dettes fiscales et socides 1 2.623 12,690
Dettes sur immobilisations 710 1.099
Autres dettes 287 87
Comptes de régularisation 1 12
Fournisseurs 3.230 2.840
TOTAL 6.861 6.728

(1) Les dettes fiscales comprennent |ataxe de 2,5 % sur les réserves spéciales de plus-values along terme s devant a 1.096 K€ payable pour moitié en 2006 et 2007.

SABETON ___

45



6. NOTESSUR LE COMPTE DE RESULTAT
6.1. Produits des activités ordinaires

31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Ventes marchandises 35 45
Production vendue biens 18.602 17.623
Production vendue services 502 535
TOTAL PRODUITSDESACTIVITESORDINAIRES 19.139 18.203
6.2. Charges de personnel et effectifsdu groupe
Charges de personnel 31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Sdares et traitements 4.046 3553
Charges sociales 1517 1.320
Participation des salariés - 37
TOTAL 5.563 4910
Effectifs des sociétés intégrées globalement 31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Cadres 24 19
Agents de maitrise 39 31
Employés 18 8
Ouvriers 97 100
TOTAL 178 158
6.3. Autresachats, impGts et charges externes
31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Autres achats et charges externes 4.564 4.136
Impots, taxes et versements assimilés 532 620
TOTAL 5.096 4.756
6.4. Autres produits et charges
31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Plus-values sur cessions d actifs 582 699
Taxe de 2,5 % sur les réserves spéciales de plus-values long terme - (1096)
Reprise subvention d'investissement 55 112
Dotations/ reprises sur provisions (4) (4.146) (780)
Transferts de charges 103 80
Autres produits /charges(® 931 74
TOTAL (2.475) (911)
(1) cf faits significatifs
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6.5. Produits et chargesfinanciers

31.12.2005 31.12.2004 |FRS
Produits cessions VMP 1.167 1.078
Produits financiers divers 91 114
Intéréts et charges assimilées (355) (19)
RESULTAT FINANCIER 903 1.173

7.AUTRESINFORMATIONS

7.1. Rémunération desmembresdu Conseil d’ Administration

Les jetons de présence versés aux membres du Conseil d Administration sélévent 822 K€ pour la société SABETON et a 1,8 K€ pour laCIE

AGRICOLE DE LA CRAU.

En ce qui concerne les organes de direction de la société, larémunération brute versée aMonsieur Claude GROS s est élevée a 128 K€, Deplus,
il abénéficié, au cours de I’ exercice, du Plan Epargne Entreprise en vigueur dans |a société et a percu, a ce titre, un abondement de 3.450 €.

7.2. Information sectorielle
SECTEUR AGROALIMENTAIRE

INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT 31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Produits sectoriels:

Clients externes 19131 18049
Autres secteurs - -
TOTAL PRODUITSSECTORIELS 19131 18049
Charges sectorielles:

Avec impact sur trésorerie (17 270) (15985)
Dotation alx amortissements (1777) (1087)
Autres charges sansimpact sur trésorerie (315) (20)
TOTAL DESCHARGES SECTORIELLES (19362) (17092)
RESULTAT SECTORIEL (231) 957
INFORMATIONS SUR LE BILAN 31.12.2005 31.12.2004 IFRS
Actifs sectoriels 23057 18 846
Investissements sectoriels 6402 8755
Passifs sectoriels 6618 6478

Lechiffred affairesal’exportation s éléve 8542 K<€ contre 523 K€ au 31 décembre 2004.
Les autresinformations sectorielles concernent des ééments situés en France.
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SECTEUR GESTION DE PATRIMOINE ET SERVICES

INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT 31.12.2005 31.12.2004 |FRS
Produits sectoriels:

Clients externes 3457 7827
Autres secteurs 199 200
TOTAL PRODUITSSECTORIELS 3656 8027

Charges sectorielles:

Avec impact sur trésorerie (1464) (2475)
Dotation alx amortissements (195) (171
Autres charges sansimpact sur trésorerie (4491) (5650)
TOTAL DESCHARGES SECTORIELLES (6 150) (8296)
RESULTAT SECTORIEL (2494) (269)
INFORMATIONS SUR LE BILAN 31.12.2005 31.12.2004 |FRS
Actifs sectoriels 61930 58 069
Investissements sectoriels 4 300
Passifs sectoriels 1703 1763

Lesinformations sectorielles présentées concernent des éléments situés en France.

7.3. Engagements hors bilan
ENGAGEMENTS DONNES:

Optionsd'achat consenties sur 5 % du capital de SAINT JEAN au Président de SAINT JEAN, et sur 5% au personnel de SAINT JEAN aun prix
d exercice, d'une valeur a ce jour, de 8,50 euros par action. Ces options d'achat sont assorties d' options de vente exercables a compter du
L juillet 2015.

SABETON, SAINT JEAN et la SCI DU ROYANS se sont engagées vis-a-vis de I’ établissement préteur, ainscrire, a premiére demande de sa
part, une hypothéque de premier rang sur I'immobilier de ROMANS, en garantie du remboursement par SAINT JEAN d'un emprunt de
10 Millions d euros contracté au cours de 1" exercice.

Engagement pris en 2002 par la SCI du ROYANS et SAINT JEAN de réalisation d'investissements pour un montant total de 11,5 M€ et de
création de 50 emplois, dans |e cadre des dossiers de subventions déposés pour la construction de la nouvelle usine. Au 31 décembre 2005, les
investissements réalisés depuis 2002 représentent plus de 11,5 M€ et ont généré, depuis cette date, la création de plus de 50 emplais.

Suite alacession desETS JACQUIER, garantie d' actif net expirant le 31 décembre 2007.

ENGAGEMENTSRECUS:

Nantissement au profit de SABETON, depuis septembre 2002, de 95.690 actions BVA jusqu'au complet remboursement, en capital et intéréts,
du crédit vendeur de 1.470 K€ consenti par SABETON a ALTAGIS. Par suite de la décision d' absorption par ALTAGIS de la société BVA en
décembre 2004, lestitres BVA donnés en nantissement par ALTAGIS ' existent plus.

Nantissement au profit de SABETON de 99.662 actions ALLAXIA et cautionnement personnel du dirigeant en garantie du remboursement du
crédit vendeur de 598 K€ consenti par SABETON aE. COMPANION et du paiement des éventuels intéréts de retard.

Afin de favoriser larecapitalisation de lasociété ALTAGIS, et donc de permettre le recouvrement de |a totalité de ses créancesliées ala cession
de BVA intervenue en 2002, votre société a cedé, en mai 2004, la quasi-totalité destitres ALTAGIS qu’ elle détenait au prix de 5,50 € par action.
Cette opération a été assortie d’un engagement par les acquéreurs de verser un complément de prix, pour le cas ou ils viendraient a céder
ultérieurement leurs actions aun prix supérieur a 5,50 euros.
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Variation des capitaux propres

(enmilliers " eurog) Béndios o %ﬁgfg Intéréts Capitaux

Capital  Primes  accu- s mino-  propres
¥ mulés consolide Z%ng ritaires ptotgux

Situation au 1¢ janvier 2004 en normes|FRS 4166 9456 40688 2446 56756 1533 58289
Rééval uation destitres non consolidés 147 147 14 161
Autres produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres
Total résultat net comptabilisé directement en capitaux propres 147 147 14 161
Résultat de |'exercice 2004 850 850 64 914
Total desproduits et char ges comptabilisés dela période 850 850 64 914
Résultat de |'exercice 2003 2446 (2446)
Variation des actions propres (24) (24) (24)
Incidence des variations de périmétre (12) (12)
Dividendes versés (625) (625) (625)
Augmentation de capital 10 102 112 112
Situation au 31 décembre 2004 en normes|FRS 4176 9558 42632 850 57216 1599 58815
Réévd uatlon. des titres non consol |q§’ | | ®) ) )
Autres produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres 31 31 13 394
Total résultat net comptabilisé directement en capitaux propres 352 350 13 %5
Résultat de I'exercice 2005 (2694) (2694) (76)  (2770)
Total desproduits et charges comptabilisés dela période (2694) (2694 (76) (2770)
Résultat de I'exercice 2004 850 (80
Variation des actions propres (189) (189) (189)
Incidence des variations de périmétre ( 622) ( 622) (870) gggg
Dividendes versés
Situation au 31 décembre 2005 en normes|FRS 4176 9558 43105 (2694) 54145 566 54711

SABETON |
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Rapport des Commissaires aux Comptes sur |es comptes consolides

Mesdames, Messieurs |es actionnaires,

En exécution de lamission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons procédé au contrdle des comptes consolidés de la
société Sabeton relatifs al'exercice closle 31 décembre 2005, tels qu'ils sont joints au présent rapport :

L es comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil d/Administration. 11 nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur
ces comptes. Ces comptes ont été préparés pour la premiére fois conformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne. Ils
comprennent atitre comparatif les données relatives al'exercice 2004 retraitées selon les mémes régles.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences
permettant d'obtenir |'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a
examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. |1 consiste également a apprécier |es principes
comptables suivis et |es estimations significatives retenues pour |'arrété des comptes et a apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons
que nos contrdles fournissent une base raisonnable & 1'opinion exprimee ci-aprés.

Nous certifions que les comptes consolidés de I" exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et
entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en calise |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant exposé dans la note « Faits significatifs de
I'exercice » del'annexe qui concerne |a provision pour risque relative aux titres exécutoires délivrés ala Compagnie Agricole de la Crau par le
Receveur Général des Finances, dont lavalidité est contestée en justice.

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce, relatives alajustification de nos appréciations, nous portons avotre
connaissance les éléments suivants:

Les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté notamment sur |e caractére approprié des principes comptables appliqués et des
estimations retenues. En ce qui concerne laprovision pour risque de 11 millions d’ euros alaquelleil est fait référence précédemment, relative au
litige opposant votre filiale, la Compagnie Agricole de la Crau, &1’ Etat, nos travaux ont consisté & apprécier les bases sur lesquelles cette
provision a été constituée et a examiner lesinformations relatives au risque concerné et son évolution.

Nos travaux d' appréciation du montant de cette provision ont porté sur les modalités retenues et I' éval uation qui en résuilte.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc
contribué alaformation de notre opinion exprimée dans |a premiere partie de ce rapport.

Vérification spécifique
Par ailleurs, nous avons également procédé a la vérification desinformations données dans e rapport sur la gestion du groupe. Nous n'avons pas
d'ohservation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Fait a Villeurbanne et Lyon, le 19 avril 2006

L es commissaires aux comptes
Frédéric CHEVALLIER MAZARS
Pierre BELUZE
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