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Comptes semestriels consolidés résumés

| - Etat de situation financiére (en milliers d'euros)

ACTIF

ACTIF 30.06.2012 31.12.2011

IFRS IFRS
Actifs non courants
Ecarts d'acquisition 5931 5931
Autres immobilisations incorporelles 211 176
Immobilisations corporelles 27 679 29 216
Immeubles de placement 1981 2031
Autres actifs non courants 18 18
Actifs d'imp6ts non courants - -
Total actifs non courants 35820 37372
Actifs courants
Stocks 2344 2475
Clients 4879 4909
Autres actifs courants 2028 2218
Actifs d'imp6t courants 513 179
Trésorerie et équivalents de trésorerie 21 060 21661
Total actifs courants 30 824 31442
TOTAL ACTIF 66 644 68 814

PASSIF

PASSIF 30.06.2012 31.12.2011

IFRS IFRS
Capitaux propres
Capital social 3408 3408
Réserves consolidées 47 858 47 029
Titres auto contr6le 325 325
Résultat du groupe (42) 1573
Intéréts minoritaires 24 52
Total capitaux propres 51573 52 387
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres a long terme 1028 1206
Passifs d'impdts non courants 1955 2391
Provisions a long terme 631 611
Autres passifs non courants 997 1056
Total passifs non courants 4611 5264
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 5159 6 817
Emprunts a court terme 2 3
Emprunts et dettes financiéeres a long terme 401 441
Passif d'imp6t courants - -
Autres passifs courants 4 898 3902
Total passifs courants 10 460 11 163
TOTAL PASSIF 66 644 68 814




Il - Etat de résultat global (en milliers d'euros)

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
IFRS IFRS IFRS

Chiffre d'affaires 23 755 22 985 46 201
Autres produits de I'activité - - -
Achats consommés (9 981) (9 503) (19 089)
Charges de personnel (6 454) (6 149) (12 324)
Charges externes (5343) (5 326) (10 419)
Impdts et taxes (561) (556) (1 069)
Dotation aux amortissements (2 138) (2 387) (4 734)
Dotation aux provisions (214) (64) (85)
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis (79) 13 74
Autres produits et charges d'exploitation 203 122 272
Résultat opérationnel courant (812) (865) (1173)
Autres produits opérationnels 127 20 2829
Autres charges opérationnels a77) 1) (11)
Résultat opérationnel (862) (846) 1 645
Produits de trésorerie et d'équivalent de trésorerie 381 453 860
Colt de I'endettement financier brut (29) (149) (282)
Colt de I'endettement financier net 352 304 578
Résultat avant imp6t (510) (542) 2 223
Autres produits et charges financieres - - 14
Charge d'imp6ts 466 252 (638)
Résultat net (44) (290) 1599
Résultat net part du groupe (42) (286) 1573
Résultat net revenant aux minoritaires 2) 4) 26
Résultat net de base par action -0,01 -0,08 0,44
Résultat net dilué par action -0,01 -0,08 0,44

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Données relatives a la société-mere
Chiffre d'affaires 808 145 274
Résultat d'exploitation (353) (345) (927)
Résultat courant 120 (302) 1135
Résultat net 248 (248) 947
Etat des autres éléments du résultat global consolidé

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

IFRS IFRS IFRS

Résultat net (44) (290) 1599
Autres éléments du résultat global - - -
Total du résultat global (44) (290) 1599
Total du résultat global - part du groupe (42) (286) 1573
Total du résultat revenant aux intéréts minoritaires 2) 4) 26




Ill - Tableau des flux de trésorerie consolidés (en milliers d'euros)

(En milliers d'euros) 30.06.2012 31.12.2011
Résultat net consolidé @ (44) 1599
Plus ou moins dotations nettes aux amortissements et provisions @ 2248 4776
Plus et moins-values de cession 157 (1)
Capacité d'autofinancement apres codt de I'endettement financier net et imp6t 2361 6374
Codt de I'endettement financier net (352) (578)
Charge d'imp6ts (y compris imp6ts différés) (466) 638
Imp6t versé (304) (1.389)

Capacité d'autofinancement avant codt de I'endettement financier net et apres impot 1239 5045
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité (305) 2225
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE (A) 935 7270
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles (908) (4 904)
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 9 8
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financieres (titres non consolidés) - 2
Incidence des variations de périmetre - -
Variation des préts et avances consentis - (5)
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (B) (899) (4899
Achats d'actions propres - (4 625)
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere (744) (744)
Dividendes versés aux minoritaires de sociétés intégrées (26) (5)
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 16 -
Remboursements d'emprunts (y compris contrats de location financement) (234) (6 594)
Intéréts financiers nets versés (y compris contrats de location financement) 353 578
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) (635) (11 390)
VARIATION DE LA TRESORERIENETTE D=(A+B+C) (599) (9.019)
TRESORERIE D'OUVERTURE 21 657 30676
TRESORERIE DE CLOTURE 21 058 21 657

@'y compris intéréts minoritaires

@ A I'exclusion de celles liées & I'actif circulant.

Rapprochement de la trésorerie de cléture et d'ouverture avec le bilan | 30.06.2012 31.12.2011

Trésorerie et équivalents de trésorerie figurant a I'actif 21 060 21661

Emprunts a court terme (concours bancaires courants) (2) (4)

Soit trésorerie nette présente dans le tableau des flux de trésorerie | 21058 21 657

IV - Variation des capitaux propres consolidés
V - Annexe aux comptes consolidés
VI - Rapport d'activité

VIl - Rapport des Commissaires aux Comptes




SABETON

Etat des variations des capitaux propres consolidés

Réserves Réserves et Resu_ltat, Capitaux A Capitaux
- , . - ] enregistré Intéréts
(en milliers d*euros) Capital lices au résultat . propres part S propres
. - en capitaux minoritaires
capital consolidés Dropres du groupe totaux
Capitaux propres au 31 décembre 2010 en normes IFRS 3779 9 558 42 793 - 56 130 31 56 161
Opérations sur capital et affectation du résultat en réserves (371) (371) (371)
Opérations sur titres autodétenus (4 253) (4 253) (4 253)
Dividendes (744) (744) (5) (749)
Résultat global total de I'exercice 1573 1573 26 1599
Capitaux propres au 31 décembre 2011 en normes IFRS 3408 9 558 39 369 - 52 335 52 52 387
Opérations sur capital et affectation du résultat en réserves 0
Opérations sur titres autodétenus 0
Dividendes (744) (744) (26) (770)
Résultat global total de la période (42) (42) (2) (44)
Capitaux propres au 30 juin 2012 en normes IFRS 3408 9 558 38583 - 51549 24 51573




SABETON

V - ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

La présente annexe fait partie intégrante des comptes consolidés intermédiaires au 30 juin 2012.

PRINCIPES DE CONSOLIDATION

e Principes d'arrété et de consolidation

Sauf indication contraire, les montants contenus dans cette annexe sont exprimés en milliers
d’euros.

Les états financiers intermédiaires résumés au 30 juin 2012 du groupe SABETON ont été préparés
conformément a la norme IAS 34. Ils n’incluent donc pas toute I’information requise par le
référentiel IFRS pour I’établissement des états financiers annuels. Ils doivent étre lus en relation
avec les états financiers consolidés au 31 décembre 2011 établis conformément au référentiel IFRS
tel qu’adopté dans I’Union Européenne et aux normes publiées par I’ ASB.

Les normes obligatoires au 1* janvier 2012 ne trouvent pas a s’appliquer dans les comptes au 30
juin 2012.

Aucune norme publiée, mais d’application non obligatoire au 1% janvier 2012, n’est appliquée par
anticipation.

Les méthodes comptables appliquées sont identiques a celles appliquées dans les états financiers
annuels au 31 décembre 2011.

Malgré les résultats déficitaires de 613 K€ de I’UGT alimentaire sur le premier semestre 2012 et
étant donné le maintien de perspectives satisfaisantes sur les années a venir, il n’existe pas
d’indices de pertes de valeur significatives remettant en cause la valeur recouvrable de cet UGT au
30 juin 2012.

e Périmétre de consolidation

Les pourcentages de détention dans les sociétés consolidées n’ont pas évolué sur le 1% semestre
2012.

EVENEMENT POSTERIEUR AU 30 JUIN 2012

Il n’y a pas eu d’évenement significatif postérieur au 30 juin 2012.



NOTES SUR LE BILAN

Immobilisations corporelles

Acquisition/  Cession/

31.12.2011 dotation reprise 30.06.2012
VALEURS BRUTES
Terrains (crédit-bail) 266 - - 266
Autres terrains 1684 - - 1684
Constructions (crédit-bail) 3051 - - 3051
Autres constructions 23061 36 247 22 850
Inst tech., matériel et outillage 23775 253 - 24 028
Autres 5960 85 47 5998
Immobilisations en cours 206 388 - 594
Avances et acomptes 8 1 - 9
TOTAL 58 010 763 294 58 479
AMORTISSEMENTS
Terrains (139) 4) - (143)
Constructions (crédit-bail) (1 409) (89) - (1 498)
Autres constructions (7 662) (756) (87) (8 331)
Inst tech., matériel et outillage (17 338) (958) @ (18 295)
Autres (2 246) (328) (41) (2 533)
Avances et acomptes - - - -
TOTAL (28 794) (2 135) (129) (30 800)
MONTANT NET 29 216 (1372) 165 27 679
Immeubles de placement

Acquisition/  Cession /

31.12.2011 dotation reprise 30.06.2012
VALEURS BRUTES DES
TERRAINS
Dardilly 807 - - 807
TOTAL 807 - - 807
VALEURS BRUTES DES
CONSTRUCTIONS
Dardilly 2 040 - - 2 040
TOTAL 2 040 - - 2 040
AMORTISSEMENTS
Dardilly (816) (50) - (866)
TOTAL (816) (50) - (866)
MONTANT NET 2031 (50) - 1981




Clients et comptes rattachés

Il n’existe aucun client avec lequel le groupe a réalisé un chiffre d’affaires supérieur a 10% du chiffre
d’affaires total consolidé au cours du premier semestre 2012.

Suivi des provisions

Le détail de la variation du poste provisions se présente ainsi :

31.12.2011 Dotations Reprises 30.06.2012
utilisées non utilisées

Autres provisions pour risques 89 - - 89 -
Prowspn pour indemnités de départ 529 109 i i 631
en retraite

TOTAL 611 109 - 89 631
NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d’affaires

30.06.2012 30.06.2011

Production vendue de biens 23 651 22792

Production vendue de services 103 192

TOTAL 23754 22 984

Codt de I’endettement financier net

30.06.2012 30.06.2011

Produits nets sur cession de VMP 11 12

Autres intéréts et produits assimilés 370 441

Total produits et équivalents de trésorerie 381 453

Intéréts et charges assimilées (29) (149)

Cot de I'endettement financier net 352 304

INFORMATION SECTORIELLE

Définition des secteurs opérationnels

Les secteurs retenus pour la présentation de I’information sectorielle reprennent les principales activités
exercées par les entités économiques composant le groupe SABETON, a savoir : I’agroalimentaire pour les
sociétés SAINT JEAN, SAINT JEAN BOUTIQUE, SAS DU ROYANS, SCI BEMOL et SCI LES
DODOUX et la gestion de patrimoine pour les sociétés SABETON et CIE AGRICOLE DE LA CRAU.

Les sociétés MAS DE LA PERONNE et VILLAGE DE LA PERONNE, sans activité significative au cours
de la période, n’ont pas été retenues dans I’information sectorielle.



Résultat Sectoriel

AU 30 JUIN 2012 AGROALIMENTAIRE | , AGTERSEESI\'NE ségEﬁR AUTRES| TOTAL
Chiffre d'affaires 23745 69 (58) @ 23 755
Autres produits de l'activité 195 (195)

Achats consommés (9 985) 4 (9 981)
Charges de personnel (6 139) (315) (6 454)
Charges externes (5224) (173) 58 4 (5 343)
Imp6ts et taxes (538) (23) (561)
Dotation aux amortissements (2078) (60) (2138)
Dotation aux provisions (116) 8) (90) (214)
Variation des_ sto_ck_s de produits en (79) 79)
cours et produits finis
Autres produits et charges 223 (20) 203
Résultat opérationnel courant (191) (331) (195) (95) (812)
A,utre_s produits et charges (164) 114 (50)
opeérationnels
Résultat opérationnel (355) (217) (195) (95) (861)
Co(t de I'endettement financier net (223) 380 195 352
Résultat avant impdt (578) 163 - (95) (510)
Charge d'impbts (35) 501 466
Résultat net (613) 664 - (95) (44)

AU 30 JUIN 2011 AGROALIMENTAIRE | AGTEele:g:\INE ségEBR AUTRES| TOTAL

Chiffre d'affaires 22 845 199 (58) €8] 22985
Autres produits de l'activité 113 (113)
Achats consommés (9 498) 5) (9503)
Charges de personnel (5 829) (320) (6 149)
Charges externes (5 020) (362) 58 %) (5 326)
Imp6ts et taxes (533) (23) (556)
Dotation aux amortissements (2327) (60) (2387)
Dotation aux provisions (59) (6) (64)
Variation des stocks de produits en

cours et produits finis 1 1
Autres produits et charges 140 (18) 122
Résultat opérationnel courant (267) (481) (113) @ (865)
Autres produits et charges

opératior?nels ’ o ! 19
Résultat opérationnel (250) (480) (113) 03] (846)
Co(t de I'endettement financier net (258) 448 113 304
Résultat avant impdt (508) (31) - 3) (542)
Charge d'impdts 166 86 252
Résultat net (342) 55 - (3) (290)




Bilan sectoriel

ACTIF AU 30 JUIN 2012 AGROALIMENTAIRE | AGTESL:SI\'NE SégTFEER AUTRES | TOTAL
Ecart d’acquisition 5618 313 5931
Autres immobilisations incorporelles 211 211
pllrzézﬁ)ntgrllltsatlons corporelles et immeubles de 26 744 2916 29 660
Autres actifs non-courants 18 38711 (38 631) (80) 18
Actifs d'impdts non courants
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 32591 41 940 (38 631) (80) | 35820
Stocks et en-cours 2344 2344
Clients et comptes rattachés 4882 111 (6)| (108) 4879
Autres actifs courants 1920 156 (65) 17 2028
Actifs d'impdts courants 513 513
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1789 19 227 44| 21060
TOTAL ACTIFS COURANTS 10935 20007 (71) (47)| 30824
TOTAL ACTIF 43526 61947 (38702) | (127)| 66644
ACTIF AU 31 DECEMBRE 2011 AGROALIMENTAIRE | o SESUION | I0er | Autres | Total
Ecart d’acquisition 5618 313 5931
Autres immobilisations incorporelles 176 176
plgég;k;lrl]ltsatlons corporelles et immeubles de 28 272 2976 31248
Autres actifs non-courants 18 38818 | (38738) (80) 18
Actifs d'impdts non courants
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 34084 42107 | (38738) (80)| 37372
Stocks et en-cours 2475 2475
Clients et comptes rattachés 4908 1 4909
Autres actifs courants 2539 144 (465) 2218
Actif d'impdt courant 179 179
Trésorerie et équivalent de trésorerie 1107 20507 47| 21661
TOTAL ACTIFS COURANTS 11029 20831 (465) 47| 31442
TOTAL ACTIF 45113 62938 | (39 203) (33)| 68814
PASSIF AU 30 JUIN 2012 AGROALIMENTAIRE | , AGT'ESII/:g:\’NE SE”gEBR AUTRES | TOTAL
Capital émis 3408 3408
Autres réserves 5833 56 746 (14 361) (36) | 48182
Résultat de I'exercice (612) 664 (93) (41)
Intéréts minoritaires - 26 - ) 24
TOTAL CAPITAUX PROPRES 5221 60 844 (14 361) (131)| 51573
Emprunts et dettes financiéres a long terme 25327 36 (24 335) 1028
Passifs d'impdts non courants 1508 447 1955
Provisions a long terme 591 40 631
Passifs non courants 997 997
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 28423 523 (24 335) - 4611
Fournisseurs et comptes rattachés 5026 135 (6) 4 5159
Emprunts a Court Terme 403 403
Passifs d'impdts courants
Autres passifs courants 4453 445 4898
TOTAL PASSIFS COURANTS 9882 580 (6) 4| 10460
TOTAL PASSIF 43526 61 947 (38 702) (127)| 66 644




PASSIF AU 31 DECEMBRE 2011 AGROALIMENTAIRE | , GESTON | 1T | Autres | Total
Capital émis 3408 3408
Autres réserves 5658 56 086 (14 361) (29) | 47353
Résultat de I'exercice 176 1403 (6) 1573
Intéréts minoritaires 53 ) 52

TOTAL CAPITAUX PROPRES 5834 60 950 (14 361) (36) | 52387

Emprunts et dettes financieres a long terme 25610 438 (24 842) 1206
Passif d'impdts non courants 1559 832 2391
Provisions a long terme 577 34 611
Passifs non courants 1056 1056
TOTAL PASSIF NON COURANT 28 802 1304 (24 842) - 5264

Fournisseurs et comptes rattachés 6594 220 3 6817
Emprunts a court terme 444 444
Autres passifs courants 3438 465 3903
TOTAL PASSIF COURANT 10 476 685 - 3| 11163

TOTAL PASSIF 45112 62 939 (39 203) (33)| 68814

EVOLUTION DES ENGAGEMENTS SUR LE PREMIER SEMESTRE 2012

I n’y a pas d’évolution significative des engagements au cours du premier semestre 2012.

VI - RAPPORT D’ACTIVITE

Les comptes consolidés au 30 juin 2012 font ressortir une perte part du groupe de 42 K€ a
comparer a une perte nette de 286 K€ au 30 juin 2011, provenant notamment du résultat négatif de
ST JEAN d0 a I’augmentation du prix de certaines matieres premiéres et dela décision de la société
d’abandoner certains marchés en marchés en MDD non rentables.

La trésorerie du groupe, qui figure au bilan consolidé au 30 juin 2012 pour 21 M€, est
essentiellement placée en dépOts a terme et en sicav monétaires.

Il n’y a pas de risques nouveaux par rapport aux principaux risques décrits dans le rapport de
gestion de I’exercice 2011.

La sociétée SABETON a signé, au cours du premier semestre 2012, un compromis pour la vente de
son siege a Dardilly. Ce dernier est assorti de conditions suspensives dont notamment I’obtention
d’un permis de construire.

Perspectives :

La société SAINT JEAN :

- continuera a rationaliser I’utilisation des différents sites de production,

- continuera ses démarches pour I’ouverture de boutiques a Lyon et Grenoble,

- poursuivra ses efforts pour développer son chiffre d’affaires en lancant de nouveaux produits
tant dans les ravioles et les pates fraiches que dans les quenelles, et développera son activité de
produits traiteurs.



La CIE AGRICOLE DE LA CRAU poursuivra son projet relatif a I’aménagement du domaine de
la Péronne.

Plus généralement, la stratégie du groupe consistera a rechercher des investissements dans des
activités complémentaires a celles de SAINT JEAN, sans toutefois exclure des opportunités qui
pourraient se présenter dans d’autres domaines.

Evénement postérieur au 30 juin 2012

I n'y a pas eu d'évenements significatifs depuis le 30 juin 2012.

Vil — RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2012

AuUX actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en application
de I’article L.451-1-2 I1l du Code monétaire et financier, nous avons procéde a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société SABETON,
relatifs a la période du 1*" janvier au 30 juin 2012, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations donnees dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. Il
nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction
en charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité
est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34,
norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne relative a I’information
financiere intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
« principes de consolidation » de I’annexe relative notamment aux nouvelles normes d’application
obligatoire.



2. Verification specifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d’activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre
examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumes.

Fait a Lyon et Villeurbanne, le 27 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

BAU CHEVALLIER & ASSOCIES MAZARS
Frédéric CHEVALIER Pierre BELUZE



SABETON

S.A. a Directoire et Conseil de Surveillance
Capital de 3.408.303 euros - 958 505 729 RCS LYON

Déclaration de la personne physique responsable du rapport financier semestriel

J’atteste, a ma connaissance, que les comptes résumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de la société et de I’ensemble des entreprises comprises
dans consolidation, et que le rapport semestriel d’activité ci-joint présente un tableau fidele
des évenements importants survenus pendant les six premiers mois de I’exercice, de leur
incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu’une
description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restant de
I’exercice.

Claude GROS
Président du Directoire

Siege social - B.P. 101 - 34, route d'Ecully - 69573 DARDILLY Cedex
Tél : 04 72 52 22 00 - Télécopie : 04 78 66 04 38
e-mail : sabeton@sabeton. fr
Site : www.sabeton. fr




	doc1.pdf
	doc2.pdf
	doc3.pdf
	doc4.pdf

